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t>ort»otrt. 

IfNie sorltegenbe Arbeit foil 3ufEl<irung bringen fiber baa XX>efen 
^bts (Stlbts unb ber CDabrung. ©ag baa notig ifr, toirb me* 
manb beflreiten, ber bie fi<b b«ufenben X)orfcblage auf biefem (0<* 
bictc Eennt. 

Die Arbeit ijt besbalb gemeinoerftanblicb gtfiferieben. Sonjt Eann 
fie ibren 3we<J ni(bt erreicben. 2luf wiffenfebaftlicbes SeiroerE xxrirb 
»et3i(btet. Urn ben fowiefo fcbwierigen @acbbereid> "»<&* ju perwirs 
ren, finb besbalb aucb bie VOttU unb Preistbeorien unb Sr«fl«"> w »* 
bie ber 23ebeutung ber Umlauf8gef<b>tx>inbigEeit, bie §r«gen bee £in* 
fluffed ber JRrebitx»irtfcbaft auf bie (Belbwirtfcbaft, bie $taQtn ber 
Hrebitinflation unb abnli(be auger 23etracbt gelaffen. 

£tn iiteratun>er3ei<fem8 mitjugeben erfcbeint nicbt notig. tt>er 
eingebenberes 3ntereffe b«t, ber fei »ert»iefen auf bie grunblegenben 
@<briften unb 2CwffaQc von 3rx>ing Sifber, 3. tit. Jteynea, <Suflaf 
Caffel, ^elfferid?. 2tls inftruEtioes Material feien nod) angeffibrt: 
„Harl ^elffericb als XPabrungspoUtiEer unb (gelebrter" »on JR. v. 
4umm (t>erlag «5>irfd>felb, 4eip3»g), flrgentarius „t>om (Selbe" CBanE* 
X>erlag, 23erlin), 3. fcltatern „lDie X>ernunftx»ibrigEeit unb (Semeins 
gefabrlicbEeit bee befrebenben (Selb* unb XPabrungswefens unb feine 
Reform" (t>erlag (Buftav Simons, Serlin), Hurt v. i£icbborn „(6olb 
ober (SelbJ" (X>erlag Bunder & ^umblot, *Kfin(bensileip3tg) unb 
fcblteglid) bie febr wertoolle Arbeit t>on £mil ^ubricbt „XX>abrung8* 
reform ate X)orbebingung toirtfcbaftlicber (Sefunbung" (Derlag Zi>. 
£. «?)ubri(bt, Sreiberg i. @a.). XX>er xxnffen trill, wie x»eit ber (Selb* 
irrrum surfidreidjt unb xxne „mobern" gexoiffe 2$ettung8»orfcblage 
t>on beutc finb, bem empf eble id> in 23ibliotbeEen nacb3uf orfd;«n nacb 
3obn iavo „Money and trade" }705, beutfd?: *etp3ig J720: „<5errn 
laws (SebanEen com XX>aren* unb (Belbbanbel". 

Berlin im IDejember ?<)3|. 

Dr. 3 a n g. 
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5£inleitung. 

Itnfere JRranfbeit in £>eutf<bl<mb ift tx>a^rfc^einli<^ x»eniger bofer 
**XX>ille als JRenntnislofigteit. flucb mit ber (Seftnmmg dlein, fei fie 
fclbft bie ebelfte, befte unb rcinfte, lagt fi<b IDeutfcblanb ntcbt rctten. 
Ttufy nicbt mit flammenben 2leben. Tim allertoenigfhn mtt nocb fo 
gut gemetntem IDilettantismus. iltan mug nicbt nur wollen tons 
nen, fonbern aucb ronnen unb toiffcn roollen. 

3u unfercm llnglficf fommt, bag cs in JDeutfcblanb fo piele 3eit« 
genoffen gibt, beren ©afeinsjwec? in ber Spefulation auf bie JDumm* 
beit ber anberen bejhbt. IDaran eigentlicb finb x»ir jugrunbe ge« 
gangcn. £>as £rleben bes letjten 3abrjebnt8 3etgt ubrigens, bag biefe 
Speculation bie bci weitem eintraglicbjte ift. 

2Ules bies gilt in gejreigertem iftafyt auf bem (Sebtet bes U?irt* 
fcbaftltcben. £s gibt wabrfcbetnlicb tein t>ott, bas trotj feiner tecb* 
nifcben unb organifatorifcben S«bigt«ten wirtfcbaftlicb fo ungebilbet 
ijl toie bas beutfcbe. tftan erlebt auf biefem (Sebiete tro$ all ber 
bitteren £rfabnmgen bes letjten 3abr$ebnts unb trotj aller „<Dbr* 
feigen bet- XX>eltgef<bicbte" no* bnite igrfcbutternbes bis in Hreife 
binein, bei benen man folcbes nicbt fur moglicb b«lten follte. Dielen 
finb bie einfacbften wirtfcbaftlicben Sufammenbange unbefannt. @ie 
leben in t>orftellungen, bie fo nait> finb, t»ie etroa bos XX>eltbtlb eines 
unfcbulbigen JRinbes auf blumiger XDiefe. Unb je naioer fie finb, urn 
fo tiefer finb fie fiberjeugt »on ber Unfeblbarteit ibrer eigenen XX>eis« 
beit. Q?o besbalb fiberbaupt fiber bie @cbu>elle ber eigenen igrifrenj 
binaus gebacbt t»irb, macbt ficb aucb beim Seblen bofen t&illens «in 
©ilettantismus breit, ber ftaunenswert ift. Man barf obne Ober* 
treibung fagen, bag t»ir auf txnrtfcbaftlicbem (Bebiete feit jxoolf 3«b* 
ren in ber 33liite$eit bes IDilettantismus leben. 

3n IDeutfcblanb, t»o fowiefo ber fraufefh Unfinn geglaubt unrb, 
wenn er in 3Dru(ferfcbtx>ar3e auftritt, braucbt man bas CDiberfprucbs* 
oolljte nur als „P rob I em" auf3umacben, urn 3U einer glaubtgen 
(Skmeinbe $u gelangen. XX>ir braucben b«f j<* nur an bie fogenann* 
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ten „Probleme" unferer ^rfullungspoliti? ju benfen. 25er E>eutfd?e 
mad?t — ober lagt fid? mad?en — ein „Problem" nid?t nut aue 
bem, was tt nid?t oerfiebt, fonbern aus ben allereinfad?ften IDingen, 
bie fur flnbere @elbftt>erftanblid?tetten ftnb. So becft fid? gerabe auf 
xt>irtf4>aftlic^>em <0cbietc bie Sliitejett bes IDilettanttemus mit bet 
23 1 u t e 3 e i t bee „P r o b I e m e". XX>abrfd?einlid? unrb gerabe bes« 
balb unferc eigene £riften3 immer problematifcber. Wit IDeutfcben 
miiffen bic serbangntepolle literarifebe T>er bilbung unferee natur* 
lichen £mpfinbens, bie uns immer toieber 3um (Dpfer ber @d?aum« 
fd?lagerei t>on fcltaulbelben ober ber t>erlogenbeit t>on Spehilanten 
mad?t, xoabrbaftig bitter biigen. 

XDoran Uegt benn im ttefften (Srunbe unfer UngliidJ IDod? fd?liegs 
lid? baran, bag es bei una $u oiele gibt, bie dnf ad? nicbt t» i f f e n , 
xoas mit ibnen vot fid? gegangen ift, unb bie nid?t to if fen unb 
wiffen vo o II e n , was weiter mit ibnen oorgeben mug, xoenn es in 
PoIitiE tmb XXMrtfcbaft fo wetter gebt rote bisber, bag ee bei uns 3U 
Ptele gibt, bie alien j£rnftes baran glauben, bag ans IDifteln 2tofen 
roaebfen tonnen, bie an "Hufftiege geglaubt b«ben unb glauben, roenn 
in tDabrbeit bie (Srunblagen einer £ntroicflung in ben 2tbgrunb 
gelegt rourben, unb bie fid? bie Sipfelmiitje immer roteber mit bem 
£rofte iiber bie (Dbren 3iebenr es „mug" bod? nun enblid? roiebet 
einmal bergauf geben. 

Hem, unb taufenbmal nein, es „mug" nid?t beffer roerben. (&an$ 
im <£>egentetl! €s „mug" obne Sefeitigung ber llrfacben unferer 
Hot nod? oiel fd?limmer roerben. ©as (Slauben an bie fogenannte 
„£x>olution", bag alles t>on allein roteber gut roerbe, ift ed?ter beut* 
fd?er Slberglaube. 3n feiner parteipoIitifd?tn Saffung roirb er 3um 
tt>abnfinn ober 3um Perbred?en. 23et ben offentlicben IDingen »er* 
gigt ber 3Deutfd?e bit natiirlicbften iebensgrunbfatje, bie ibm in fei* 
nem Prroatleben ©elbjh>erftanbltd?tetten finb. £>er 3Durd?fd?nitt8« 
beutfd?e fiibrt gerotffermagen ein IDoppelleben. Ttts Prioatmann ein 
wrnunftgemages, bei bem zxz = 4 ifr, unb ate „foux>eranes" i1tit« 
glieb bes offentlicben tPefens ein mroernunftiges, ein geiftig unb 
feelifd? entgleiftes, bei bem 2x2 = 5 ift. 

VOit foil ee aber obne JUnntnte unb obne £infid?t 3ur tDillens* 
bilbung uberbaupt Eommen? @tebt es mit ber gefcbloffenen XEillens* 
bilbung febon auf politifd?em (Sebiete bet una traurig genug, roie 
oiel mebr nod? auf roirtfd?aftltd?em! <^at es benn bei uns in ben 
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letjten jwblf 3abren iiberbaupt nod) urirtfcbaftltcbe XXHllensbilbung 
gegeben? IDocb immcr wieber nur nacb ber negatioen Jticbtuttg! 
fcttan fann ein beroorragenber Pru>atn>irtfcbaftler unb babei bocb 
ein uoltstoirtftyaftUcber Derfager fein. 

EDarum mugte benn bisber bei uns alles fd>limmer werben? 
XX>eil t»if im 23anne 3t»eier btfiortfcber £ugen freben, bie uns mebr 
unb mebr um ben gefunben fcTtenfifcienwrftanb unb um ben gefunben 
@elbfierbaltungstrieb gebradjt fyabtn, unb bie una umbrmgen votn 
ben, xr>enn toir roeiterbin 3u feige finb, fie 311 befeitigen: 3Der ft r i e g s s 
fcbulbltige unb ber EDirtfcbaftsltige bes ittarrismus. 
Seibe 3ebren an unferem Ueben, beibe faugen uns bas Slut aus, beibe 
madjen bas ganje t>olt unb jeben einjelnen X>oltsgenoffen bantrott, 
beibe ftibren uns in hunger unb Hot unb fcbilteglid) ju bem erfebnten 
Siele gewiffer Seitgenoffen: babin, bag voir uns gegenfeitig totfcblagen. 

IDas gefabrlicbjte moirtfcbaftltcbe tttittel biefer betben iiigen 
ijt bas ber 23lut»ergiftung. JDas 33lut eines tDirtfcbiaftsforpers if* 
bas (Selb. Unfer (SJelb ift oergiftet. EDabrenb ber erften fecbs 3abre 
nacb bem Umfhir3 ift es oergtftet worsen burcb bas, was man 3n* 
flation nennt. XPabrenb ber nadjfhn fecbs 3abre ift es »ergiftet 
worben burcb frembe j£infprit$ungen. VOk tx>aren in tt>abrbeit 
fcbon £nbe 1925 fc»3ufagen entgelbet unb augerbem entEapitaltfiert unb 
baben bann son 1924 ab gelebt »on frembem (Selbe unb »on frem« 
bem Capital. t>on J9J$ bis J924 b«ben wir bie letjten 2vefle bes 
grogen £rbes unferer X)ater xrerfcbleubert unb oensnifret unb b«ben 
unfere eigene Hauffraft erfcbtagen, t»ie Ham ben 2lbel erfcblug. Unb 
»on 1924 bis 1 93 1 b«ben xoir, um bie ^rfullungspolitit, alfo um 
bie J&rieg8f(bulblugent»irtf4>aft unb um bie marjrifltfcbe iugemxnrts 
fcbaft fortfe^en 3U Eonnen, gelebt oon geborgter Hauffraft. 

VOiv leben besbalb feit 3abren in einer fortgefetjt fi(^> jleigernben 
Salf4>ung aller XX>irtfc^aftsbilber, leben in einer einjigen grogen <ugt, 
angefangen »om Staatsbausbalt bis 3um ^>ausbalt bes letjten Cage* 
lobners. Jleine Silan3 im ©eutfdwn 2^eicbt ijt in EDabrb«t feit 
einem 3abt3ebnt mebr ricfctig, t»eil fie nicbt mebr ricbrig fein fann. 
Die burcb eine falfcfce ^elbbrille gefebenen Q?irtfcbiaftsbilber finb t>a$u 
bei uns 3U einer fteten (Duelle fortgefe^ter gefe^geberif^er *>er« 
irrungen getoorben. IDas gefamte aufgeblabte ^efeggebungswert ber 
le^ten 3t»6lf 3abre b««gt getoiffermagen in ber $uft. 2tus 3eit* 
Erantbeiten b«ben tr»ir ^efe^e gema(bt. 
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(gelbperfalfcbungaber ifrXX>irtfcbaft8x>erfalfcbung 
unb 3uglei<b ittoralserf a If cbung. 25ei ber marrifHfcben i£nt* 
eignungapolittf, bie bie £nbe J923 ate <Bcl6f cbtDunbpoltttt 
auftrat unb fcit 1924 ate geborgte JRaufEraft arbeitct, wb 
fcblieglicb alles, aucb 6ie Probultion, 3ur Speculation. 

JDas Scblimmjte bei allebem ifl, urn atif ben flusgangspunft 311* 
riicf3itfommen, bag vitlt nicbt vo if fen, tuas <8el6 eigentlicb ifh 
<8eu>ig finb bie Sragen bes (Selbee unb ber EPabrung bie febwierig* 
ften unb btttelflen St<*g«n ber X>oU8tx>irtfcbaft. ©ffenbar befebaftigen 
ficb gerabe besbalb mit ibnen triele »on benjenigen, bie aucb nicbt 
eine annabernbe Dorjrellung t>om XX>efen btr IDinge b«ben. (Soetbe 
bat einmal gefagt, es fei bos H>efen bes IDilettanten, bag er bie 
@cbt»ierig!eiten nicbt tenne, bie in einer @acbe Uegen. ■&& liegt wobl 
aucb in ber Hatur ber Sacbe, bag je groger ber IDUettantismus, 
bejro gerdufcbooller bie eitle (Brogmauligteit, mit ber er auftritt, unb 
befto anfprucbsrjoller bie Tlnmaglicbteit, mit ber er ficb ale itbmst 
unb tPirtfcbaftsretter fprei3t. €s nebmen ficb bei uns 3u oiele felber 
ernfl. 



II. 
3njfotion. 

3nflation ift ein fpamfcbes XPort, bos in ©tibamertfa bet ben 
Hubbanblern gebraucblufc ift, Me »or bent Pertauf ibre Jtubt poll 
XPaffer pumpen. 

XPas ijl inflation beim (SelbeJ 

@<bul3e perborgt an fcttiiller ein Pfunb Jlartoffeln unter ber 23e« 
bingung, ibm nacb pier ICPocben ein Pfunb gleicber 8orte 3urucfs 
3ugeben. Hacb pier XDocben erfcbeint ittiiHcc ptinttlicb, um feine 
@cbulb ju begleicben unb bietet ©cbufee x / 4 Pfunb gleuber @orte an. 
Scbulje lebnt erboft ab unb befhbt auf ^ucrjablung ernes Pfunbes. 
iTttiller erroibert b^bnlacbelnb: „3<fe gebe bit bier j'a ein Pfunb 
juriict. 3Du fcbetnft auf bem iltonbe 311 leben unb nicbt 3U tpiffen, 
ba% bie fiaatlicben £icbamter feit geftern nicbt mebr soo (Sramm, 
fonbern J2B (Sramm ate einPfunb aus3eicbnen." Scbufee oergigt feine 
gute £r3»ebung, nennt fcTtiiller einen gan3 gemeinen Setriiger unb 
tommt in 3U enge Serubrung mit feinem (Seficbte. fcltuller per* 
Hagt ibn x»egen tatlicber 23eletbigung unb @<feul3e mug fitjen. IDanacb 
perllagt @cbul3e ben fcttuller auf Kticflieferung eines Pfunbes. IDie 
J&lage t»irb abgexxuefen mit ber Segriinbung, bafj fcttuller feine 
Scbulb reblicb unb ricbtig beglicben b<*be. 3n ber Hat xmirben jetjt 
burcb ftaatlicbe Perfiigung fcbon J25 (Sramm „ein Pfunb" ge* 
nannt. Pfunb fei Pfunb. Scbufee babe alfo „ein Pfunb" 3uructs 
erbalten. 3n XPirtTicbfeit perlange er alfo jetjt nicbt ein, fonbern 
pier Pfunb 3urucf. 3Das fei XPucber. XPenn er fieb beffen nocb ein* 
mat erbreifte, tpiirbe er aucb nocb toegen tXhicber bocbgenommen. 
@cbul3e trdgt bie JRoften unb ift baftir um eine £rfabrung rcicber. 
Pon 2<ecbt8 t»egen. 3m Hamen bee Poltes! 

fcttoberne Uaiengemtiter meinen, fo ttvoas fonne es nicbt geben. 
E>as fei \a gefetjlicb geregelter 23etrug, ober polfswirtfcbaftlicb aus« 
gebructt: £rfet$ung ber JEauf cbwirtf cbaf t burcb Sts 
trugswirtfcbaft. Hun, fo ttxoas gab es bei uns auf bem (Selb* 
gebiete, unb 3t»ar jabrelang. Urteile biefer 2lrt fonnten 3ablreicb bei* 
gebracbt tperben. 
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@o ttxoas gibt es $xoat nid)t bet ber Setts, fcltags unb (Bewicbtss 
benennung, xoobl aber mit nocb piel ernfteren Solgen beim VOttU 
meffcr, alfo beim ($5elbw>efen. 3D«s obige 23eifptel tennjeic^net obne 
bie allergeringfte ttbertreibung ben taglid>en, ja jrunblicben X)organg 
ber inflation im (Selboertebr, alfo im Sluttreislauf ber XX>irtfcbaft. 
£s ware »iel roemger gef abrlicb, toenn ficb 6icfcr Dorgang im fcttags 
unb <Bcx»i<^t8xx>efen abfpielte, toeil bann alle X>olfegenoffen obne 
weiteree xr> ii g t e n , was vot fid) ginge, fi(b t>on oornberein banacb 
geridjtet batten unb sweifellos mit oereinten JRraften alles getan 
batten, urn 6as Unbeil nicbt werben unb tx>ad>fen $u laffen. (Dbgleicb 
bet uns ja immer fo mancbes Unmoglicbe moglicb ifr, b as rourbt man 
6em JDeutfcben bod> wobl Eaum etnreben fonnen, bag 3. 23. ber XVtQ 
3U feiner ^Irbeitsjtatte titter ober langer toerbt, je nacbbem man bos 
£angenmag anbert. XOtv bisber ben kilometer in ftinf3ebn fcttis 
nuten gelaufen ifr, toitrbe xoiffen, bag er 3um flblauf berfelben 
Btrede and) bann fitnfjebn ittinuten braucbt, «>enn man fdjon tin 
fclteter ale Itilometer bejei(bn«n wollte. XX>obl niemanb wiirbe 
fid> burd) fold) toillrurlidxs t>erfabren bie lebenbigen tDirtfcbaftss 
bilber »erfalfd>en laffen. 

23eim (Selbe liegen bie IDinge fiir ben laten fdwtertger. IDie will* 
Kirltcbe XJerltirjung bes XPertmages tritt bier obne flnberung ber 
23enennung, alfo ntcbt e r f i cb 1 1 i d> in i£rfd>einung. @ie ijc bas 
igrgebnta t>on X>organgen, bie fiir xriele gebttmnisooll bleiben. flud) 
treten bie XX>trhmgen gexxnffermagen bmtenberum, foxoie oerfd>ie« 
benartig unb sugleicb un3ufammenbangenb auf. Unb bod> ifl ber 
Dorgang ganj genau berfelbe, fa nod) t>erberblicber als bei btn porge* 
nannten 25eifpielen. fcttan braucbt biefe 23eifpiele nur in ben (Selbs 
»ertebr umjubenfen, um ficb tlar bariiber 3U tx>erben. 2Metben t»ir 
einmal bei biefem 3ulet$t genannten 33etfpiel unb fetjen t»ir an Stelle 
Strede = Ware, fratt fiinf3ebn iltinuten = XX>ert, flatt J&ilometer 
= tDertmeffer. 3Die XX>are bebalt ibren XX>ert (Ca«fd)i»ert), aud) 
toenn man ba& Jginfaufsmittel bis auf feinen taufenbfhn <Tctl 
oertur3t, alfo ben P r e i 8 ber tDare taufenbmal t r b b t. tt>ie 
bie 6trede nid)t baburd; groger noirb, bag man bie €inbeit bts iam 
genmages oertur3t, t»irb bie tPare nicbt baburd) „teurer", bag man 
ibren tt)ertmeffer oerEltinert. @ie fann nur teurer werben, x»enn 
fid> ibr Perbaltnia 3U alien anberen tX>aren anbttt, insbefonbere wenn 
fie feltener x»irb. iltan erbielt t»abrenb ber Jnflation83rit fiir 
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I oo fctteter 2ln3ugsftoffe genau fo mele @<bube wie vot 30 ober 
40 3abren ober wie bcute, fiir etnen Sentner tDeijen genau fopiel 
Hinte wie vot 30 ober 40 3«b«*n ober wie b«ute. 

XDenn man »on ben S«Hen ber Seltenbett abfic^t, lebte in tX>abr« 
beit bos beutfcbe X>oll wabrenb ber 3nflatkm nicbt teurer als friiber, 
fonbern melfacb billiger. ttennen wir irgenb ein 23eifpiel: 2lm jo. 
Hopember 1922 toftete in Berlin ein Pfunb 23utter weit uber 
1 000 iXtatl. ©as waren bamals genau $7 Pfennig (Selb. 3m §«<* 
ben toftete basfelbe Pfunb j.20 War! in Serlin. s£s war alfo Hors 
beit son „£euerung" 3U reben. Et>er bas tat, x>erriet, bag er nicbt 
wugte, was <£>elb ifl. 

£>ag unfer X)olt unter bee 3nflation unb ibrem taglicb ficb fteigerns 
btn 3Dru(f aebste, war febr t>erftanblicb. ittan fonnte ficb boebftens 
bariiber wunbern, bag es vox allem in feinen beraubten unb betroge* 
nen fctttttelfcbicbten fo erftaunlicb gebulbig war. 

IDag es aber feinen berecbtigten Unmut gegen „<Ieuerung" rtcb* 
tete, war better XDabnfinn. XX>er bamals gegen armfelige JRramer 
bemonftrierte, weil fie „wucbertfcb" bie Sutter mit taufenb unb 
mebr fcKart aus3etcbneten, bemonftrierte in U?abrbeit gegen ficb fel» 
ber. EParum wurbe nicbt bemonftriert gegen bie U r f a cb e bes tins 
beils, gegen bie(8elbt>erfalfcbung, ibre Urbeber unb Sorberer 5 
EDeil bie 25etrogenen nicbt wugten, was (Belb ift. 

IDag wir con J9J$ bis J924 mit bem fcttartbegriff gereebnet fyabtn, 
war ein nationales Unglticf t>on unerbbrter (Eragweite. 3Die beim* 
Hebe XJerriirjung bes EPertmeffers unter Setbebaltung ber XPerts 
benenmmg b«t ju einer »olljtanbigen ©erjerrung famtlicber tPirt* 
fcbaftsbilber gefiibrt. VOtv vot 3abren bent Keicbe |ooo iXtatt ge« 
borgt b«tte, nabm es rubig bin, wenn er, um beim Houember 1922 
3U bleiben, bamals ganje 50 Pfennig 3uructerbielt, weil biefe 50 Pfen* 
nig 1 000 tttarE g e n a n n t wurben. Unb wenn einer bei tinem £nt« 
wertungsfattor »on jboo glucflicber 25efitjer einer iltillion folcber 
j boo fltalcben einer fcttart war, fo bilbete er ficb «n, er fei fcftillionar. 
3n XPabrbeit b«tte er bamals ganje 660 fcttarf. 

3cb fenne bie 2?ebe eines (Sewerffcbaftsfetretars oon bamals, ber 
einer begeifterten Suborerfcbaft Marmacbte, welcben @egen bocb ber 
Umfcbwung t>on 19 j$ ber 2Jrbeiterfcbaft unb ber "Ungeftelltenfcbaft 
gebracbt b«be. Hiemals b«tte man aucb in ben lubnften Jtraumen er* 
wartet, $u fotcben ibbnen unb ^ebaltern ju gelangen! 
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0?enn fchjieglicb. cin Unternebmer am |. 3anuar J922 mit einer 
23ilan3 son jooooo ittarJ begann unb am 3J. ©ejembcr 1922 mit 
200 000 iftatl abfcbjog, fo budjte er fcbjmmselnb cinen „(Bewinn" *>on 
1 00 000 fcttart. 3n £Dal>rl>eit batte er feinen (Sewinn gema#t, fon* 
bem er Mte einen t>erluft gefcabt in ber f4>auerli#en f>ot>t von 
fajt 3 /<t feines flnfangswrmogens! £r fcatte alfo btefen 25etrag ab* 
f^reiben miiffen. So oergli* bie beutffce XX>irtfd>aft in ifcren 
23ilanjen fortgefetjt um>erglei#bare XJPerte miteinanber. 3*, fcfclieg* 
lic|» war es fo, bag jeber einjelne XPocfcenabfcfrlug, unb fd)liegli<$ 
fcagesabfcbjug in jebem beutfcfcen (Sefcfcaft unb in jebem beutfcfcen 
Prix>att>ausbalt Umwgletc&bares miteinanber oerglicfc. ittartbtlans 
3en waren §alfi^bilan3cn. Unb auf biefen X>erglei#ungen baute bie 
beutf4»c XX>irtf4>aft famtlicfce XX>irtfd>aftsfd>luffe auf. @#lieglid> war 
auf biefem tPege bie gefamte beutfcfce XXHrtfcbaft genau fo bantrott 
wie ber beutfcfce @taat. 

internals ware es babjn geEommen, wenn unfer X>olE gewugt 
tyattt, was mit U?m oorging, wenn i&m alfo bie ITatfac^e ber fort* 
gefetjten XJerEurjung bes XPertmeffers, alfo bie (Belbx>erfalf4>ung, 
erfic&tlicb, gemadtf worben ware. &s ware bann niefct in ben 
3rrwabn perf alien, bag man 3ur Surudlegung won jooo m ftatt 
ftinfjebn fcttinuten nur no* wenige Sefunben fcttusEelaufwanb, alfo 
flrbeitsaufwanb braucfce, wenn man bas iangenmag km auf jm 
oerEtirjt. ©er 3rrwal?n war 3una4>jt fc^r angene^m. £t taufcfyte 
iiber bie HotwenbigEtit entfprecfcenber tttuetcls unb flrbeitsaufwanbe 
unb bra^te ben bolben @d>ein, bag es jebem mit einem fcttale beffer 
ginge, weil jeber bie ibm befcfrerten HtarEteilcfcen mit fcttart per* 
wecbfelte, ficfc alfo trotj tttinberarbeit „rei4w" biinfte. Das £eufs 
lifcfce btefes X>organgs lag barin, bag, je Eleiner jene £eild>en wurben, 
beflo groger ber @4>ein bes EDobJftanbes wurbe. 

Ho* angenebmer war jener Wat>n fiir bie, bie unfere marrtfHfifce 
XDtrtfftaftspolitiE 3U perantworten fatten. 3Der (Selbwabn war ein 
iiberaus bequemes fcftittel, ficb obne eigene 2lnftrengung unb ob/ne 
unpopulare iltagnabmen iiber gewiffe SicbwierigEeiten nacb. bem Urns 
fhir3 bjnweg 3U bringen unb bem „befreiten" Voltt als bie ibealen 
X)erwirEli<fter bes ^immelreic^s auf JSrben 3U erf4>einen. 

Den t>er|>angni8t)ollen @d>ein bes XPobJftanbes bur* fortgefetjte 
3ertleinerung ber fcttarf tann man aber nur bis 3U einer gewiffen 
(8ren3e bur*fubren. Diefe (Sren3« ifr in bem flugenblitf trrei*t, 
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in bem bie anbere, 3unacbjt unficbtbare EDirhmg 6er tttarfentwer* 
rung, namlicb bie sSnteignung, hint liquiben EPerte mebr von 
finfeet, in bent alfo bie EDirtfcbaftsreferoen unb bit liquiben @ub* 
flan3teile aufge3ebrt finb. ©enn bos war bie Jtebrfeite ber VOcfyU 
jtanbsltige t>on J9}$ bis 1924: £>«* (Selbentwertung ifl bie be* 
quemjte, feigfte unb fcbnellfte Sorm ber ignteignung. 23ei ber 
inflation wirb bit 23anfnote aus <EfcIfe 311 eincr 3rt perftecfrer 
Swangsanleibe, ju eincr betriigertfcben £nteignungsfieuer. £>er «£nt* 
wertungsfattor ber fcttarl wirb 311m £nteignungsfartor ber @ub« 
flans, fcttan macbe ficb bas an folgenbem 23eifpiel War. X>or bem 
Uriege batte bas 2Wcb 5 fcttilliarben funbierte unb 0,4 ittilliarben 
fcbwebenbe Scbulben, jufammen alfo 5,4 fclttlliarben. 2lm |. Ilpril 
j 922 batte es 7$ iltilliarben funbierte unb 262 fcltilliarben unfun* 
bierte Scbulben, alfo 3ufammen 340 fctttlliatben. 3Da am J. April 
j 922 ber iCntwertungsfaftor auf 70 franb, bebeuteten bie 340 fcltilltars 
btn in EDabrbeit 4,$ fcttilliarben. Et>ir batten bamals alfo gegentiber 
ber X>ortnegs3eit 600 fcttillionen ittatt weniger @<bulben. JDie 
innere 2teicbsfcbulb war alfo trotj Urieg, Umftur3, igrftillungss unb 
marriftifcber EDirtfcbaft erbeblicb gefunten. fllfo batten wir bis 
babin »on ber 4uft gelebt? (Dber aber batten wir son jgjs bis 
j. April J 922 unfere Arbeitsleifhmg gegentiber ber t>orfriegs3eit bers 
art gefieigert, baft wir ni<bt nur unfer eigenes t>o!E ernabren unb 
bie Stinbt befriebigen, fonbern aucb nocb innere Scbulben tilgen Eonn* 
ten? 23elanntltcb war nicbts »on allebem ber Sail. 2llfoJ 3ene 600 
fctttllionen (unb bie JUiftungen an bie Stinbt unb cin erbeblicber 
^Teil unferes inneren flufwanbs!) ftammten aus ber t>erftecften s£nts 
eignung unferes Voltes burcb bie (Selbentwertung. 

i£nbe j 923 roar biefer ttorgang betanntltcb beenbet: bamals waren 
(trotj unb neben alien geiftungen an bie Seinbe!) fowobl bos 2teicb 
wte bie ianber unb (Semeinben ibre gefamten @cbulben los. 3u« 
glei(b war aber aucb unfer E>olf feine £rfparniffe, unfere EEMrtfcbaft 
ibr 23etriebsrapital unb ibre 2Ufen>en los. IDer fteigenben (BtlbtnU 
wertung entfpracb ber fteigenbe Capital* unb XXMrtfcbaftsfcbwunb! 

So war am Scblug ber 3nflattonsperiobe, alfo t£nbt J923, bas 
mobile JUpital 3U fafc joo Pro3ent geopfert. 2Ule Staatspapier* 
rentner, ^ielbglaubiger, iltiinbel ufw. waren tnteignet. £benfo war 
bas wirtfcbaftlicbe Setriebstapital ©erfcbwunben. X)on bem auf biefe 
XDeife burcb bie iltarfentwertung enteigneten X)ermogen baben wir 
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toabrenb ber 3abre J9J9 bis 1924 gelebt. JDics enteignete X)er* 
mogen war gewiffermagen unfer flrbeitserfatj. IDas Spiel war aus. 
IDic feit 3abren »on uns ©orausgefagten Solgen traten ein. fclt i g * 
banbelte XX>irtf cbaf tsgef etje treiben unbarmberjig 
ibrc Sorberungen ein! 

•£i trat aber 3ugleicb bos ©<blimmfte ein, voa& einer enttapitali* 
fterten EDirtfcbaft gefebeben fann. Statt aufjuraumen mit ben tief* 
jten Urfadben 6iefer unbeiloollen j£ntwi<fhmg, mit b«r &riegefcbulb« 
liigenpolittf unb mit ber Politic ber marrifcifeben XXHrrfcbaftsluge, 
fucbte man biefe Politic fiber XX>affer 511 batten burcb Umftellung ber 
entfapitalifierten beutf<ben XX>irtfcbaft auf f r e m b e Unterlagen. £s 
begann oic 3eit ber feffellofen 2lnleibewirtfcb«ft. 21 n ©telle ber 
XX>oblft«nb8luge ber inflation, trat bie XX>obl* 
ftanbsliige ber geborgten J&auffraft. 



III. 

^Deflation. 

5"Ve feffellofe ^nleibetrurtfcbaft, Me xx>ir untcr bem falfcbenben 
*^@ticbt»ort etner„@tabilifierung ber XDabrung" unb 
,/HnEurbelung ber XX> i r t f 4> a f t" x>on 1924 bis |Cj30 berries 
ben baben, mugte an ibrem s£nbe ju nocb fcblitnmeren Solgen fiibren 
als bie 3nflationsperiobe. 

nacbbem bie beutfcben Setriebsmittel unb 2<efert>en 
burcb bit inflation erfcbopft waren, mugte biefe feffellofe Unitize* 
xoirtfc^aft jur "Uusfcblacbtung ber beutfcben @ubftan3 unb 3ur 
"Husltef erung besEDirtfcbaftsEommanbosan f rembe iftacbte, 
alfo jur polligen <?>ilfloftgrett, unb auf xsabrungspolitifcbem <Se« 
biete jur IDeflation fiibren. XX)ir waren 1924 fcbulbenfret. fytute 
baben wir 29 fctttlliarben bocb»er3inslicbe Tluslanbsfcbulben, wot>on 
11,7 hirjfriftig abgefcbloffen finb. E>aju fommen bie Eributlaften. 
XE>abrenb ber 3abre J924 bis J930 baben ficb besbalb bie 23ef itj* 
»erbaltniffetnber beutfcben XX>irtfcbaf t t»efentlicb geanbert. IDie 
feffellofe 2lnleibew>irtfcbaft bat ba3u gefiibrt, bag fcbon beute weite 
25erei<be ber beutfcben EDirtfcbaft ins lgigentum bes "Huslanbes iiber* 
gegangen finb. 

IDie ^iictjablung ber obengenannten Tluslanbscerfcbulbung, ins* 
befonbere bie ber h»r3frifrigen Hrebite, ift auf bem XX>ege bes Ttbt 
arbeitens nicbt mebr moglub. @ie ift nur nocb mogltcb burcb t»ei« 
tere Subftanjabgabe. i£ine fubrenbe amertfanifcbe XX>irtfcb«ftsperfdns 
licbteit bat mir auf meine biesbejuglicbe XJorbalrung Tlnfang J cj 2 4 
mit niicbterner (DffenberjigEeit jugegeben: „£cbten Hrebit gibt es 
in XX>abrbeit nur aus felbfr erarbeiteten ttberfcbiiffen. IDer Jlrebit, 
ben IDeutfcblanb jetjt son uns baben will, ift in XPabrbeit Eein Jtre* 
bit, fonbern ift oorgeleiftetes Jlaufgelb." IDas trifft ben 
Hagel auf ben JRopf. 

©iefe feffellofe Tlnletbewtrtfcbaft bat 3unacbfi genau benfelben 
bolben Scbein unb bie t>erbangnis»olle Selbfttaufcbung im <$5efolge 
gebabt xoie ber 23egtnn ber Snflationswtfcbaft. BDir perbanfen 
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ibr bit OPoblftanbsluge in 3tr>eiter 2luflage. 2tHcs lebte auf. Unb 
X>iele glaubten, nunmebr fei Me £rlofung 6a. 3a, icb bin btv fctteis 
nung, ba§ bie fcffellofe , Hnleu>et»irtfcbaft in nocb bdbtrem tttage ate 
JTaufcbung geroirft bat ate bit 3nflation8tr>irtfcbaft. Sic bat in 
XPabrbeit toabrenb btt fecba 3abre 1924 bis 1930 famtlicbe beutfcbe 
tDirtfcbaftsbilber anbwrsartig, aber mit nocb fcblimmerer tDirhmg 
©erfalfcbt ate 6ic 3nflation8xx>irtfcbaft. Sie bat unfere gefamte Si* 
nan3t»irtfcbaft, unfere gefamte Sojialx»irtf4xxft bte in btn ttefften 
(Srunb wrfalfcbt. @ie b«t bit 2<eicb8etat8, famtlicbe £anberetat8 unb 
famtlicbe (Bemeinbeetats, j'a aucb bte 2$ilan3en unferer XX>trtfcbaft8« 
betriebe auf tonerne Stige geftellt, unb fie bat fcblteglicb, xioas vith 
leicbt bos fcblimmfh tjt, tmferen eigenen lUbensftanbarb bis in feine 
augerflen t>er3t»eigungen »erfalfcbr. Hacbbem xoiv, voit bereits oben 
gefagt, burcb inflation unfere eigene Jtauftraft erfcblagen batten, 
baben voir bit 3abre feit 1924 gelebt t>on geborgter Itauffraft. 
3uf bit IDauer Eann aber fein t>ott von geborgter JRauftraft Jeben, 
obne ficb fcblieglicb felbft aufjufreffen. IDiefer 3tttpunft ifl i'eQt ba. 
E>as ifl ber graufame Sinn bee Sufammenbrucbs, in bem toir feit 
flnfang jcj3? fleben. 

<*>ier fei nun im Solgenben lebiglicb ber £influg ber feffellofen 
Hapitaleinfubrpolitif auf benjenigen flusfcbnitt ber tPtrtfcbaft be* 
tracbtet, ben man (5 1 1 b unb XX> a b r u n g nennt. "COit bit beutfcbe 
XX>irtfcbaft, fo ift aucb bte beutfcbe XX>abrung feit 1924 auf fremben 
llnterlagen aufgebaut toorben. tOas ^cigt bas? 

Sefanntlicb ifl bie beutfcbe XX>abrung nocb beute (2$. j J. 3|) jtabil, 
unb bie beutfcben EDecbfelhtrfe fhben im allgemeinen auf pari. 23ei ber 
23eurteilung einer XPabrung lomtnt es aber nicbt nur auf bie for* 
male Stabilitat an, fonbern auf ibren materiellen (Sebalt, auf 
ibre innere (Befunbbeit. 

3Der frubere 2foicb8bantprafibent £>r. Scbacbt t>at einmal (auf 
ber <5(tnbetetammertagung in 33ocbum 1927) erflart: „«Sme EDab* 
rung ftebe auf jx»ei SujStn, unb 3tr>ar auf einem ausgeglicbenen 
Staatsbausbalt unb auf einer ausgeglicbenen internationalen S«b* 
Iung8bilan3." ©cbacbt b«t bamit tin dEonomifcbes (Brunbgefetj aus« 
gefprocben, bas fur jeben XPabrungstbeoretiter unb XX>abrungs* 
prafttfer eine fcblicbte Selbjtoerjtanblicbteit ift. 

JDer bamalige ^eicbafinanjminifler JDr. pilfer bing b«t mit 
t>olletn 2*ecbt biefen 3t»ei Si»6«n «ner SPabrung nocb «tnen bvitttn 
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binjugefiigt, als er J924 mit 23e3iebung auf bie Cransferfcbutjbes 
jtimmung bes 3Dax»esplane8 fagte: „3cb braucbe nicbt ju fagen, bag 
biefe 23efHmmung an ficb fcbon augerorbentlicb wicbtig ift mgen 
ber 23ebeutung ber JSrbaltung ber XX>abrung... £s ift eine unbe« 
firittene Catfacbe, bag ein IDcft3tt ber **>anbetebtlan3 ober bie £at* 
facbe einer ttberbefteuerung fofort ibre 2tucftxrirEung auf ben 
©tanb ber tDabrung fyabtn mtiffen." 

£>ie (Sefunbbeit einer tDabrung alfo ftebt auf brei Su§m: 
|. auf einem ausgeglicbenen @taatsb<*u8b«lte, 
z. auf einer tragbaren Steuerbilan3, 
3. auf einer ausgeglicbenen internationalen Sab* 
lungsbilanj. 

3n ber lat lann man fagen, bag j e 6 e tDabrung, mag fie lauten 
wie fie twill, alfo ganj gleicbgtiltig, ob (Solbvoabrung, Silberroab* 
rung, Papierwabrung ufx»., eine 2lrt Sunftion ber internationalen 
Sablungsbilanj bes betreffenben ianbes ift, bag fie alfo ftebt 
unb fallt mit ber Uttivitat ober ber Paffitntat ber 3«blung8bilan$. 
Hz ift fur uns x>on groger tDtcbtigreit, bag bos ausbructlicb aucb im 
EJatoeaplan feftgeftellt wrirb, too es wortlicb beigt: 

„Um bie @tabilitat ber XX>abtung eines iam 
bes bauernb aufrecbt ju erbalten, mug nicbt nur 
fein <*jau8balt ausgeglicben fein, fonbern aucb 
feine (Setoinne im fluslanbe muff en bie 3<*blun* 
gen ausgleicben, bie es ins 2(u8lanb 3U lei ft en 
bat. JDiesfcfoliegtnicbtnurbieSablungenfurbie 
eingeftibrten (Siiter, fonbern aucb bie 2Upara« 
tion83ab!ungen ein. flucb bas <5leicbget»icbt bes 
StaatsbttusbaltesfannnurunterbenfelbenSe* 
bingungen bauernb erbalten bleiben. Jinltii^t- 
operatfonenfonnen biefe Sacblage uerfcbleiern 
ober ibre pratttfcbe 2lu8xx>irfung jeitlicb x>er* 
fcbieben, aber anbern Eonnen fie fie nicbt." 
IDiefe brei Sug« tiner EDabrung finb nun bei uns in IDeutfcblano 
langft weggebrocben unb burcb Protbefen erfetjt t»orben. 

KDas ben Keicbsbausbalt angebt, fo bebarf es bier wobl 
Eeiner naberen IDarlegungen. 3Der Keicbsbausbalt, xcie aucb bie iant 
berbausbalte, leben feit 3abren con £>efi3its. XX>ir ftopfen in 3Deutfcb« 
lanb iocber mit idcbern. £ine nabere ©arlegung bierju ift ange* 

Sang, <5el& unS tt>&t>rung. 2 
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fic^ts ber (Dffenfunbigteit ber graufamen Catfacbe nicbt notig. £8 
fei lebiglub bemertt, bag ben 2lusgleicb bes 2tocb8etat8 bwbeifub* 
rcn nicbt beigt, ibn baburcb in ein blog f or males (Sleicbgewicbt 
3U bringen, bag man auf bem b«ute beliebten XX>ege bes „2lbbangen8" 
iaften lebiglicb auf anbere Jtafcentrager oerfcbiebt. 

XX>as bie @teuerbilan3 anbelangt, fo lagt fi<b an ber fiber* 
befleuerung unferes Voltes aucb nicbt 3wetfeln. £e bebarf wobl aucb 
ba3U nicbt eingebenberer ©arlegungen. £>ie (Sefamt m e b f belafhmg 
unferes X>oltes in ber Titit com j. 3anuar jcj50 bis so. 3un^ I95J, 
alfo in j 1/2 3abren, betragt runb 6V2 tttilliarben. £>a3u rommt nocb 
bie fcltebrbelafhmg burcb bie Hotwrorbnung 00m 6. (Dltober unb 
$. 3De3ember jcj5| unb burcb bie feit bem J. 3uli trfcbienenen iam 
berwrorbmmgen. XX>as bie ttberbefteuerung bebeutet, weig b«ute 
jeber ein3elne @tanb in ©eutfcblanb. 

Was fcblieglicb bie 3 « b I u n g s b i I a n 3 bes JSeicbs anlangt, fo 
war fie bereits wabrenb ber 3abre 1924 bis jcj2$ nacb bem fcttemo* 
ranbum Scbacbts unb X>oglers 3ur Parifer Honferen3 mit j 6 , 6 
£t? i U t a r b e n pafffo. E>ag 3ubem ber #oungplan bie beutfcbe 3ab* 
lungsbilan3 b a u e r n b paffro macbt, be3weifelt b«ute lein @acb»er* 
jtanbiger mebr, insbefonbere aucb tein auslanbifcber. Sogar ber 
4aytons25ericbt gibt bas in taum ©erblumter XX>eife 3u unb ftellt 
bamit bie J&rebitunwiirbigfeit IDeutfcblanbs feft. 

JDanacb finb alfo bie brei materiellen JEragbalten ber EDabrung 
langft weggebrocben. fcrotjbem b<*t bie XX?abrung, wie gefagt, 
ibre formale Stabilitat bisber bebalten. XX>arum? Unb xoie lange 
tann biefe formale Stabilitat bauern? E>a3u ift folgenbes 3U fagen. 

£>ie bisberige Stabilitat ber SDabrung ware obne einen 2lus* 
gleicb ber 3ablungsbilan3 fcblecbtbin unmoglicb gewefen. £in 
folcber "Musgleicb aber war feit J924 auf regularem XX>ege, alfo burcb 
attive <?>anbel8bilan3 ober anbere (Sewinnquellen, ausgefcblof* 
fen. "Mus ber gegenwartigen ttfttoitat ber <5«nbel8bilan3 <?>offnuns 
gen 3U fcbopfen ift oergeblicb, unb 3war fcbon besbalb, weil cs ficb 
bei unfcrer gegenwartigen flusfubr um eine fogenannte <^ungeraus* 
fubr b«nbelt, bit wir 3um Ztil felbfl be3ablen unb bie lebiglicb bin* 
aus fomtnt auf eine neue 2lrt bes 2iu8t>erfaufs. 

tlnfere 3ablung8bilan3 b«t alfo feit j 924 burcb anbere fcltittel, b.b. 
irregulare, ausgeglicben werben muffen,bafonft nicbt einmal ber 
tlberfcbug ber jginfubr fiber bie Stusfubr b«tte be3ablt werben tonnen 
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unb ber 23ebarf an IDeoifen langft ein Sinten dec XDabrung btrbeis 
gefiibrt baben xx>urbe. ©iefe anberen fcttittel finb bie Umwanblung 
ber Sablungspafftoitat in eim „geborgte 2lEti»itat", alfo Me 
fteigenbe XJerfcbulbung ans Huslanb mit fortgefetjter @ubftan3abgabe 
unb ttberfubrung beutfcbtn 23eftt$ee ans Ttuslanb. JDae abec b«§t bie 
flusfcblacbtung IDeutfcblanbs. £> aa ifl ber teuere Preis, ben wit 
btsber fur bie formale Stabtlitat ber XJDabrung bejablt b«ben. 

IDiefes X>erfabren lagt ficb fortfetjen, folange es t>on ber beutftben 
XX>irtfcbaft nocb etwas 3U perfilbern gibt. Hm i£nbe biefea Perfab* 
rens ftebt ber Suftanb, ben Kb fcbon 1924 genannt babe, „XX>ab* 
rung obne XXHrtf cbaf t", ein Suftanb, ber genau fo fcblimm, 
ja fcblimmer ift ate ber Sufranb einer „XX> irtfcbaftobnetDab* 
rung", ben man gemeinbtn inflation nennt. 

3Der 3?oungplan bebeutet ubrigens bie -fegaltfierung biefes 
t>erfabren» ber 'Husfcblacbrung. Hack feiner TCnnabme tonnte bie 
formale Stabilttat ber TCDabrung nur burcb befcbleunigte Sortf* ts 
3ung bed Derfabrens eines "Husgleicbs ber B^blungsbilanj burtb fW* 
genbe £>erfcbul£>ung unb flusfcblacbtung IDeutfcblanbe aufrecbt erbal* 
ten toerben. Tin bem Cage, an bem biefer tEeufetetreis ber 2tnleu>es 
txnrtfcbaft aufborte, mugte bie (gfolbsablungeunfabigreit ber beur« 
fcben XX>irtf<baft mit einem @cblage of f enbar werben. ID a 8 i ft b e r 
Sinn ber £reigniff e f eit 3uni | 95 j 1 £s war aucb eine 
gerabe3u lacberlufee <£>offnung, t>a§ ber bann einfetjenbe 23egebr nacb 
IDetrifen ficb auf bem XDege ber IDterontpolitic batte betampfen laffen. 
Selbft ©iafont3in8facje »on 20 unb mebr Pro3ent b«tten feine VOiu 
hmg mebr gebabt. £>as fcttittel, bos man bei uns angetcenbet b<*t, 
ben Sufammenbrucb einer auf fremben Unterlagen aufgebauten WkU 
fcbaft unb tDabrung auf3ubalten, namlicb bie !Detnfen3xx>ang8tx>irts 
fcbaft, lann aucb nur eine 3eitxx>eife weitere t>erfcbleierung bes 3u« 
ftanbes bexoirfen. £ine E>et>ifen3tr>ang8bet»irrfcbaftung ift bos aller* 
ungeeignetfte fcltittel, ber XX>irtfcbaft 3U ^clfcn unb bie XX>abrung 3U ret* 
ten. £>e»ifen3t»ang8x»irtf(baf t x»ar nocb immer ber flnfang uom €nbe. 
3Das, was aucb ber IDatoesplan in ber oben angefubrten Stelle fagt, 
roirb alfo beim ungebinberten Sortgang biefer £ntt»icflung eintreten. 

IDas, t»ae b«t ausgefubrt ift, b«be icb am 2 5. 21 u g u ft J929 
in 3ebn Sr<*flt" ber Jtegierung »orgelegt. 3Da biefe S^Qtn eine 33es 
antxoortung nicbt f anben, b«be icb fie am ? *• <D E 1 b e r j 9 2 9 
XDieberbolt. @ie finb aucb bamals unbeanttoortet geblieben. ^eute 

2* 
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bat jeber bit tftogricbfeit felbft ju priifen, ob bitfe Sragtn *>** 
XX>efen ber IDinge trafen ober nicbt. @ie feien beebalb bier 
wieberbolt: 

„j. (Sibt bie Kegierung 3U, bag neben einem ausgegltcbenen 
<£>au8balt eine ficb annabernb ausgleicbenbe inttrnattonale 3«b* 
Itingsbilftttj bieunerlaglicbe X>orausfet$ung fur bie 23eftans 
bigteit ber XX>abrung if*? 

2. (Sibt bie Regterung ju, bag mit 2Jnnabme bee Cributs 
planes bie beutfcbe 3«blung8bilan3 paff iv bleiben mug? 

3. <*>alt bie 2tegierung nacb Slnnabme 6ee Cributplanes bie 
XX>abrung fur fo geficbert, bag ibre Senhmg unter toe Paritat 
von V2790 Atlogramm S«ngoIi> nicbt 3U beftircbten ift? 

4. <E»ibt bit 2Ugierung 3U, bag bie bisberige Stabilitat ber 
Ketcbsmarf obne Ttusgleicb ber 3ablungsbilan3 unmbglicb 
gex»efen ware, bag ein folcber Ttusgleicb aber auf regularem 
XX)ege, alfo burcb attivt <oan6elsbiIanjcn ober anbere (Setoinns 
quellen ausgefcbloffen war, bag alfo bie 3ablungsbUan3 burcb 
a n b e r e fcttittel b<*t ausgeglicben werben m it f f e n , ba ja fonft 
nicbt einmal ber ttberfcbug ber j£infubr iiber bie "Husfubr b«tte 
be3«blt xoerben fonnen unb ber 33ebarf an IDeoifen langft einen 
Bufammenbrucb ber VPabrung unb ibr Sinten auf einen Srucb* 
tetl ber (Bolbparitat berbeigefiibrt b«ben untrbe? 

5. (Stbt bie 2Ugierung 3U, bag biefer flusgleicb lebiglicb burcb 
ftetgenbe X>erfcbulbung an8 "Huslanb, burcb fortlaufenbe Subs 
fian3ubertragung unb flbgabe beutfcben Befitjes am fluslanb 
erfolgt tft? 

6. (Sibt bie Kegterung 3U, bag biefe £ntt»icfiung fcbon ^eute 
eine burcb unb burcb tranfe £age gefcbaffen b«t, bie fogar bas 
au» ber <J>anbelsbUan3 ficbtbare 2Mlb in fteigenbem fcltage »er* 
fcblecbtert, weil tnfolge ber Oberfretnbung ein wacbfenber Pros 
3entfat$ ber beutfcben "Musfubr nur nocb nominell aus ber beuts 
fcben EDirtfcbaft fiammt unb ibr (Segenwert ibr nur nocb 3um 
ZTeil 3ufommt? 

7. (Sibt bie 2tegierung 3U, bag ficb n a cb 2tnnabme bee £ris 
butplans ber ©cbein einer ftabilen tt>abrung nur burcb befcbleus 
nigte Sortfetjung biefes t>erfabrens tines "Musgleicbes ber 3«b* 
lungsbilan3 burcb 2(usfcblacbtung ber beutfcben XPirtfcbaft aufs 
recbterbalten liege? 
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s. <$5ibt bie 2Segterung 3U, bag bet 6icfcr @acblage jeber t>er* 
fucb, bie bisbertge X>erfcbleierung unferes 3«ftani>c» nacb innen 
unb augen fortsufetjen, bas @<fculbenma<ben eines bexxwgt 3ab* 
lungsunfabigen bebeuten toiirbe unb bag bte (So 1 63 at? 5 
lungsunf abigfett ber beutfcfcen XX> irtfc^aft an 
bemlEageoffenbarix>erbenmug,anbemba8X>ers 
fabrenberXX>etter»erfcbulbungunmbglicbiai>irb? 
9. (Slaubt bie Xegierung, bag ficb ber bann einfetjenbe 25e* 
gebr nacb £>et>ifen auf 6cm XX>ege btr IDistontpoliti! rourbe be* 
fampfen laffen, bag felbjt Sinsfatje »on js, 20 unb mebr Pro* 
3ent aucb nur bie allergeringjte XX>irfung ausuben xmirben? 

j 0. <S»ibt Me Kegierung ju, bag biernacb burcb 2(nnabme bes 

Ertbutplanes eine £age fur bas ©euffcbe 2teicb unb X>ol? ge* 

fcbaffen xovcb, Me in einer bann nicfot mebr abroenbbaren It a t a * 

ft r p b e enben mug?" 

3cb barf 6aju nocb bemerten, bag ber <*>««* Jteic&sfinanjminifter 

£>r. £> i e t r i cb am J4« (Dftober }$3| im ^eicbstag erflart bat: „XX>ir 

baben allerbings in IDeutfcblanb Propbeten, Me alles gan3 genau 

roiffen. £s finb nocb nicbt einmal falfcbe Propbeten, unb 3t»ar its* 

xr»egen nicbt, x»eil fie immer erft bintennacb propbe3eien." 

£>a nacb allebem aucb unfere XX>abrung feit 1924 wefentUcb eine 
„geborgt ftabile" XX>abrung ifir, unb 6a t»ir jugleicb burcb ben 
3?oungplan auf bie (Bolbtoabrung fejtgelegt finb, b«ben es unfere 
(Slaubiger in 6er <^ant>, lginflug 3U nebmen auf unferen (Selbutnlauf. 
Sie !6nnen alfo je nacb 35elieben burcb t>erlangerung ober X>er* 
Kir3ung bet IDeoifen* unb (Bolbbed e unferer X£>abrung auf ben (Selb* 
umlauf ber beurfcben XX>irtf4>aft beflimmenben flSinflug ausuben. 
Benn ber (Selbumlauf ricbtet ficb bei ber (Solbroabrung nacb ber 
JDechmg 1 . XXJenn biefe JDecfung ((Solb unb IDeoifen) »ertur3t toirb, 
mug ber (Selbumlauf entfprecbenb »erfur3t roerben (= deflation!), 
©ie X>ertur3ung ber IDerfung flebt beute im 2$elieben ber anberen, 
»or allem Srantrei4)8. 3Das Hommanbo fiber bie tPabrung bebeu* 
ttt aber bas Hommanbo uber bie XX) i r t f 4) a f t. £in Prafibent t>on 
Hmttil a, (0 a r f i e I b , bat mit »oIIem Keifct erflart: „XX> e r i m m e r 
bie fcttenge ber Sablungsmittel irgenbeines £an* 
bes Eontrolliert, ber i ft in abfoluter tPeife ber <?>err 
aller gewerblicben CatigEeit unb jegli(ben i^anbels 
biefe 8 ianbes." ©as i|t beute unfer Suftanb. 
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tterjlartt worben ift feicfer ginflug baburtb, bag bet ben 3?oung« 
planwrbanblungen ber § 5| bes 35antgefet$e8, ber tins 3ur (0olb» 
einlofung oerpfltcbtet, burcbgebrucft u>urbe. fcttein J&ampf gegen bie» 
fen § 3} bes 23anfgefet$ea ift bamate in votitm Hreifen ber XDirt* 
fibaft, wie fo tneles anbere, nicbt t>erftanbm roorben. <?>eute xoirb 
er wobl »erjtanben. IDie ^Deflation, unter ber 4>ie beurfcbe XX?irtfcbaft 
beute in XX>abrbeit leibet, b«t toefentlicb tbre Urfacbe in ber oorbe* 
jeiebneten «£influgnabme frember ittacbte auf bit fogenannte beurfcbe 
EDabrung. 2(m £nbe ber IDeflation ftebt ber 3ujtanb, ben man am 
bejten babin faffen fann: E>ie letjte {labile War! leudbtet fiber bem 
*ei<benfelber ber beutfcbtn XDirtfcbaft. 

EDiebietPoblftanbslfige ber inflation, enbet bit 
XX>obljtanbslfige ber geborgten Jlauftraft im 3« s 
fammenbrucb. X>on Kecbts xoegen! 



IV. 

(Bflb. 

VVVr 6ie tPirtfcbaft rctten will, mug 3U»6rberft wiffen, was 
^^(Selb ift. Was alfo if* (£>elbJ 

2tuf flllgemeinplatje tote btn, bag nur bie politifcbe Selbftanbigs 
feit unb tie wirtfcbaftlicbe (Sefunbbeit tints X)ottes gutes (Belb garan« 
ttere, laffe t<^> micb bier nitfyt tin. €s fei ber (Brunbbtgriff 
fees (Belbes erortert, unb 6abei foil nur (Srunbfaklicbes in allgemein* 
»erftanblicber Sotm gegeben t»erben. 

XOtt uber <E»el6 nacbbentt ober fcbreibt, mug ficb 3unacbft tlar 
fein, bag folgenbe pier 23egriffe Selbfcanbigtetten finb unb 
nicbt burcbeinanber gexoorfen werben btirfen. EDer fie burcbeinanber 
t»irft, gerat rettungslos in laienbaften llnfinn. IDiefe Segriffe finb: 

(0elb — tPabrung — Hapttal — J&rebit. 

Us gilt 3ut>6rberft $xr>ei groge (Srunbfatje 3U ertennen unb feft* 
3ubalten: 

J. (Selb ift nicbt bas, teas t»ir in ber Cafcbe babcn, alfo bie 25ant* 
noten unb bie Silberftucte. (Selb ift ttxoas anberes. IDas, xoas xoir 
in ber Eafcbe babm, finb (5etfe3etcben! 

2. (Selb fann nicbt „g e m a cb t" werben. Hein Staat, unb fei er 
nocb fo macbtig unb nocb fo abfolut, fann (Belb „macben". <Selb 
„e n t fl e b t", <8elb tx>irb g e b o r e n. 

XX>ie entjrebt (SelbJ 

(Selb entftebt nur burcb einen einjigen XJorgang, namlicb burcb 
freien 4eiftungsaustauf cb, b. b- burcb <berftellung »on 
oerbraucbbaren, »er3ebrbaren, wrtretbaren (Sutern, alfo VParen, 
and burcb beren "Hustaufcb. 

XX>enn ber Matter X Srote probU3iert, fo ifl biefer X>organg 
pollig gleicbgiiltig fur bie (Selbfeite ber t)oltstx>irtfcbaft. 
XX>enn ber fcopfermeifter 23. JEopfe probu3iert, fo ifl bas x>bllig 
gleicbgiiltig fur bie (Selbfeite ber Volfstrrirtfcbaft. 3n bem 
ttugenbltct, in bem ber Copfer 23. ficb »om 23acter 21. fur einen 
lopf ein 23rot einbanbelt, t»irb biefer Dorgang fur bie (Selbfeite 
ber E>olt8W>irtfcbaft bebeutfam: *?s ift mit einem {eifhmgsaustaufcb 
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H a u f 1 1 a f t entftanben ! E>tc Watt mug alfo p e r f a u f t fcin, votnn 
ber Dorgang ftir die (Belbfeite ber U>irtfcbaft bebeutfam werben foil. 

(Srunblegenb ftir bie £ntftebung bes (Selbes tft alfo die <?>er* 
jtellungabfat$fabtger(Suterunbibt?lbfat$. (Selb voir© 
alfo geboren unb ber (Seburtsaft ifl ftfelecbtbm unb nicbts anberee: 
frcier .Setftungsaustaufcb. ittan fann baa aucb fo ausbrut* 
ten: (Selb entjtebt ale Tlnfprucb auf (Segenleijhingen auf (Srunb ciner 
»ollbracbten T>orleifhmg. 

3Das, was txrir „(Belb" nennen, unb was bem allgemeinen ©pracb* 
gebraucb nacb aucb »m Solgenben <0cl6 genannt werben foil, finb 
(5 c I b 3 c i cb e n , alfo 25efcbeimgungen iibcr in ber XX>irtf<baft e n t « 
ftanbenes <0elb. fcttan Eann bas im flnfcblug an (Dbiges aucb 
fo ausbrfirfen: <S5elb3etcben finb 23efcbeinigungen eines entftanbenen "Unt 
fprucbs auf (BegenUiftung auf (Brunb einer sollbracbten X>orletftung. 

JDie 2<eicb8banE ift ate tPabrungsamt infowett ntcbts anberes ate 
eine Perfonenftanbsbeborbe, genau fo wie bie Stanbesbeamten. 2lucb 
bie 2teicb8banE ffibrt lebiglicb eine llrt Perfonenftanbsregifter fiber 
geborenes ober geftorbenee (S5elb. 

3 n f I a t i o n bebeutet banacb facblicb bie jtaatlicbe S«lf«bung »on 
(Seburtsurtunben fiber ntcbtentftanbenes ($5elb. 

JD e f I a t i o n bebeutet ebenf alte eine Salfcbung, namlicb bie Hicbt* 
ausjtellung t>on (Seburtsurtunben fiber entftanbenes <8>elb. £>e« 
flation ifr aucb bie funftltcbe (0eburtenr>erbinberung won (Selb, bos 
entfteben will. 

"Mua allebem ergibt ficb junacbft ber tragenbe (Srunbfatj, bag (Selb 
unb (Selbumlauf es nur unb gan3 allein 3U tun baben mit XV a r e n * 
umlauf. 

3Der Uaie tann ba$, worum es ficb banbelt, ficb «nt beflen Mars 
macben an ber Hvt unb XPeife, wie in normalen 3«ten bie ($5elb3ei4>en 
bergeftellt wurben. Hz fei bies an folgenbem Seifpiel bargeftellt: 

£>er Problem 21. tarn 3ur 2Uicb8bant unb fagte: „34> b«be ffir 
bie nacbjten brei intonate eine probuftion oon rsittarl t>or unb b«be 
biefe Probuftion an ben Honfumenten 23. »erfauft. 3<b bitte mir, 
um biefe Probuftion 3U ermoglicben, pittatl 3U geben." IDaraufbin 
cerlangte bie ^eicbsbant ben Hacbweis ber 2ticbtigteit biefer 23e* 
bauptungen, alfo ben Hacbwete, bag X in ber Hat fabtg fei, biefe 
Probuftion 3U leiflen, unb baft 23. fie abnebmen wolle. ©iefer tTacb* 
wete mugtc erbracbt werben burcb einen ober 3t»ei ber ^eicbsbanf 
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betannte Seugm. ©aroufbin ertlarte bte 2teicbsbanf: „VOit finb be* 
reir, bir ysfcttart 3u geben, xx>enn bu una eincn Probuftionstoecbfel 
(<?>anbel8xx>ecbfel) auf 6rci fcltonate ausfteUft unb toenn biefer XPecbfel 
t>on beinen 3«ugen mitunterfebrieben t»irb." IDas gefebab, unb auf 
($5runb biefes XX>eebfels crbiclt nitnmebr X baa perlangte (Selb unb 
bracbte es auf bem tt>ege ber 25e3ablung feiner fcttaterialien unb 
feiner 2lrbeiter uftsx in Umlauf. Hacb brei tftonaten lofte cr ben 
XDecbfel bet ber 2W<bsbanf mit feinem £rldfe cin. 

Spater ift bicfee ¥>erfabren wreinfacbt worben babin: ber Pros 
bu3ent t>ertauft an fetnen Wmebmer feine Probation gegen eincn »on 
biefem at^eptierten EDecbfel unb leitet bief en XX>ecbfel burcb eine mit ber 
KetcbsbanE in Derbinbung ftebenbe San! anbie 2foicbsbanf t»eiter. 
IDas ift ber flaffifcbeX>organg 6er fogenannten(55elb* 
febbpfung, alfo ber ftaatlicben 23eurtunbung fiber entftanbenes (Belb. 

JDaraus ergibt ficb, in welcb allerengftem Sufammenbang d5elb* 
umlauf unb tParenumlauf fteben. tttan barf ficb bas laienbaft fo 
©orftellen, wie wenn bei ber 2fctcbsbanl jxoet 25ebalter ftiinben; in 
bem einen bie XX>aren, in bem anberen bie (0»eU>3eicben. ©iefe 23ebal* 
ter muffen frets in einem gan3 befHmmten gleicbbleibenben Derbalt* 
nis 3ueinanber fteben. £>er (Sletcbftanb biefes XJerbaltniffes wurbe 
reguliert burcb bie fogenannte IDistontopolitir. (Belb unb XX>aren 
mugten ficb alfo im gleicben X>erbaltnis mebren ober minbern. 

Tin biefen 25eifpielen tx>irb 3ugleicb erficbtlicb, t»ie 3nfIation ent* 
ftebt. inflation entftebt bann, wenn ein VI i cb t probujent 3ur 
^eiebsbanf Eommt, ficb falfdjlicb als Probu3ent ausgibt, falfcblicb 
einen ^anbelstoecbfel ausftellt, ber in tDabrbeit tein Probusenten* 
wecbfel, f onbern ein S i n a n 3 xo e cb f e I ift,- unb nun t>on ber 2Uicbs* 
bant auf <6runb biefes Sinanswttytte XX>abrungsgeIb oerlangt. 
©iefer Catbeftanb ift in feiner reinften unb gefabrlicbften Sorm »er* 
xxnrtlicbt, roenn ber K e i cb 8 f i n a n 3 m i n i ft e r bei ber ^eicbsbanf 
erfebeint unb auf (Srunb eines ^eicbsfcbatjwecbfels bie tyix* 
gabe t>on EDabrungsgelb wrlangt unb erbalt. "Hnbers ausgebructt: 
XX>enn <5elb3eicben fur ben bffentlicben Perbraueb 
fabri3iert xr> e r b e n , entftebt inflation. (E»elb3eicben bur* 
fen nur unb gan3 allein fur bie Probuttion fabri3tert toerben. 

2hi8 allebem ergeben ficb folgenbe groge (Srunbfatje: 

J. (Selbfcbbpfung bat es nur unb gan3 allein 3U tun mit XO a r e n * 
febbpfung unb ibrem 2fbfaQ. £>as XX>efen bee (Selbea bat es 
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alfo nur unb gan3 allein 3U tun mit XX>«ren unb ibrem flbfatj. 
Uicbts, abfolut nubta b<*t bos XJDefen bes (Belbes ju tun mit (Brunb* 
ftficten, <5«ufern, ^ypotbefen, tapitalifierten <£>au83insfteuern unb alles 
bem. Hicbts, abfolut nicbts b«t bos EDefen bes (Selbes ju tun mit 
X>oltsi?ermdgen, XJolfseintommen, "Hrbeitsfrunben u. bgl. (0elb3eicben 
finb gtwiffermagen 33eurhmbungen fiber neuentftanbene, abfaQf abige 
unb abfatjbeftimmte XX>aren. Sie finb n i e m a I s 2kurhmbungen x>or« 
banbenen 23eftt$es an Capital, an (Srunbftficfen, £iegenfcbaften, VOivU 
fcbaf tsbetrieben u. bgl. @ie finb ni e m a Is 23eurtunbungen fiber geleiftete 
flrbettsftunben o. bgl. XX?er mit biefen IDingen bos XX>efen fees (Selbes 
in 25e3tebung bringt, leibet an wirtfcbaftlicber Stocfblinbbeit. 

2. 3xx>ifcb«n tDarenumlauf unb (Belbumlauf mug ein 
gan3 beftimmtes gleicbbleibenbes X>erbaltnis oorbanben fein uno ges 
xioabrletftet t»erben. (0an3 unb gar gleicbgiiltig ift bas Perbaltnis 
bes (Selbumlauf es 3u oorbanbenem 4iegenfcbaf tsbefttj, 3U <5«ufern, <by* 
potbefen uft»., 3U geleifteten Slrbtitsftunben, 3U TOolteoermogen ufw. 

5. XDer eine f ogenannte „E> e d u n g" bes (Selbes fur notig bait, 
barf biefe IDechmg nur in etroas fucben, toas bem VO e f e n bes (Sel* 
bes entfpricbt, alfo burcb fofort greifbare, oertretbare, oerbraucbbare 
XX>aren ober burcb Xt>arenerfat$. flucb (Solb ifr 3ur E>ectung 
pon (J5elb nur geeignet, tx>eil man ficb baffir XDaren faufen tann. 
(Srunbftucte, <5ypotberen, tapitalifierte <5aus3insfteuern, geleiftete "Hrs 
bettsfhmben u. bgl. finb nicbt geeignet, 3ur IDecfung son (Selb 3U 
bienen. JDenn bas EDefen x>on (Srunbftucfen, 4iegenfcbaften, flrbeits* 
fiunben, XJolfspermogen liegt nicbt barin, baft man ficb bafur tOaren 
faufen fann, insbefonbere finb aucb <bypotbefen, JUntenanfprficbe 
u. bgl. n i d) t geeignet, 3ur IDechmg von (&t\b 3U bienen. 

E>er £ntftebungsgrunb »on (Selb finb alfo nicbt irgenb* 
welcbe *£igentumsx>erbaltmffe an (Srunb unb 33oben, an 35etriebss 
unternebmungen u. bgl., fonbern ber gntfiebungsgrunb son <5tlb 
ifr gan3 allein unb fcblecbtbin abf aQbeftimmte tDarener* 
3 e u g u n g. £iner ber Hfigften (Selbtbeoretiter, ben toir in ©eutfcb* 
lanb gebabt b«ben, ber hamburger ^ypotbefenbanfbtrettor 25 en* 
biren, fagt: „£s ifr nait), sor3ufcblagen, b<t& Papiergelb auf 
(Srunbftfide ober j. ^ypotbefen 3U grunben. XX>enn ba8 Papiergelb 
tDert b«ben foil, fo mug es im <J5leicbget»icbt flcben 3U ben oer« 
braucbbaren XX>aren, ©esbalb ifr es bie flufgabe ber (gelbpolitit, bie 
(Selbfefrdpfung ber XDarenfcbopfung an3upaffen." 



IV. (Bell. 27 

lint bas alles oollig oerftanblicb ju macben, fei bemertt, bag aucb 
bie Jlentenmarf in tPabrbett fcin <£feI6 war. €& ift minbeftens 
wiffenf4>aftli<b unfinnig, »on einer „2tentenmarfsXX>abrung" 3U 
fpretben. £s berrfcben gerabe baruber mancbe 3rrtiimer. ^elfferiifcs 
urfprunglicber Plan einer 2<oggenwabrung ware eine ecbte 
XPabrung mit ecbtem <£>clfe gewefen. <Db ficb eine folcbe tPabrung 
bamate b«tte burcbfiibren laffen, ifl eine anbere StaQt, bit bier gleicb* 
gultig bleiben tann. "Mber bie nadjmalige Hentenmart bat «s>elfferi<b 
felbft uberbaupt nicfrt ate „XPabrung" gebacbt, fonbern lebiglicb ate 
etn jentrales, oont 2leicb aus gemacbtes XX 1 g e I b. <£>elf f ericb felbft 
war einer ber ausgefprotfoenflen (Solbwabrungsoertreter. 

3Die 2lentenmarf war in XDabrbeit fein (Selb, fonbern fie war tin 
letjtes Jtrebitmittel bes bantrotten Staates, fie war ein »on 
ber ianbwirtfcbaft erjwungener iombarbBrebit. ©ie war besbalb 
aucb nacb ber tecbnifcben @eite bin lebiglicb ein in tleinfte ZEeile 
3erteilter Swifcbtnfcbdn auf <bypotbefenpfanbbriefe unb Scbulbper? 
fcbreibungen, benen eine 2(rt Swangsturs perlieben war, at>nlicb wie 
bamate ben Swifcbenfcbeinen ber (Bolbanleibe. 3u welcben §olgen 
6as fubrte, mag baraus erfeben werben, bag man bamate infolgt 
bes Bwangsfurfes ben 2Untenbrtef fiber 500 fcttarf mit 50 fcttart 
bejablen mugte, wabrenb bie ^ypotbefenpfanbbriefe unferer beftfun* 
bierten unb beftoerwalteten preugifcben Slnfralten im tDerte »on 
1 000.— JTtarE mit 50. — Wtatt 3U baben warenl 

*belf f ericbs 7>votd war alf n i cb t , mit ber 2Untenmart eine XPab» 
rung 3U fcbaffen, fonbern er wollte, was fac^Iic^ aucb ndtig war, 
einen Qbergangsjuflanb 3U einer XVabrung feftlegen. 
@ein wefentlicber Sweet war bie @anierung bes banfrotten Keicbss 
bausbalts, wesbalb bem 2<etcbe ein Jtrebit »on ?,2 fcttilliarben fcttarf 
gegeben wurbe, ber bis 1925 reicben follte, ber aber betanntltcb i£nbe 
1923 bereits refrlos oerwirtfcbaftet war. ©as fogenannte „XX>unber" 
ber 3$entenmart aber b«t feine febr einfacbe rgrflarung in ber s£ins 
fiellung ber Hotenpreffe. 

3Die Kentenmart follte alfo aucb nacb bem XX>illen <?>elf f ericbs lebiglicb 
ber ti b e r g a n g 3U extern (Silbt werben. 3$eilauftg fei bier bemertt, 
bag bie 2lentenmart fo, wie fie bann bur4> politifcfce £influffe ge« 
mac|>t wurbe, weil fie nicbt aus Probuttions u b e r f Stiffen, fon* 
bem aus me^anifcber 35elafhmg ber Probuftions m i 1 1 e I ftammte, 
3u einer gefafcrlicfcen XJerengtrung ber Probnttione b a f i s gefubrt 
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bat. IDic burcb bie 2tentenmarE plotjUcb gefteigerte JKaufEraft, bie 
ficb mit cinem Scblage auf bem 3nnenmarfte trotj unferer abfoluten 
X)erarmung 6er billigjten Preife ber ganjen XPelt erfreute, jtammte 
nicbt aus (Belb, fonbern aus JRrebit (f. o.), jtammte nicbt aus 
wirtfcbaftlicbem XParenangebot, fonbern aua bem gefabrlicbften XX>a» 
renangebot, bas bie X>olf8t»irtfcbaft fennt: aus fteuedicb erjxDungener 
Subftanjoerfcbleuberung. ©ie 2tentenmart war fo, xok fie burcb poli* 
tifcbe ^influffe geftaltet tourbe, bev erftc unb 3w>ar grunblegenbe 
Scbritt 3ur £rbroffelung ber beutfcben £anbu>irtfcbaft. 3<b b«be 6a* 
male gefcbrieben: „23isber tannten xxur ben 23egriff ber @tillegung 
con 3nbujtrtebetrieben. ©ie Hmtenmatt in X)erbinbung mit ibrer 
Steuergefetjgebung txurb uns um Me s£rf abrung ber @ t i 11 e g u n g 
»on lanbwirtfcbaftlicben (Siitern bereicbern. XX>ir begin* 
nen uns felbjt auf3ufreffen." 

X>on allergrunblegenbfter 23ebeutung ift alfo bie s£inficbt, bag 
(Selb mit Itapital nicbts, abfolut nicbts 3U tun, bag 
(Belbmarft unb Hapttalmarft nicbts miteinanber ju tun b<*ben, unb 
bag ber (SebanEe einer (Selbfcbbpfung auf (Srunb t>on Capital* 
giitern ((Brunbftucten, <^ypotbefen, fapitalifierten ^ausjinsfteuern, 
23auten uf vo.) ber gefabrlicbfte 3rrgebanEe laienbafter 
t>or ft ellungen ift. 

JDaju nocb folgenbes: EDenn <£>elb in Itapital »en»anbelt wirb, 
«>enn alfo 3. 23. mit (Stlb (Brunbjtucfe ober <^ypotbeten ober Stttien 
ober (Dbligationen ufno. get auf t werben, f gebt es einen XV e f e n 8 * 
vo a n b e I ein, es „gerinnt", xoit £icbborn in feiner «3ertr>ollen 23ro» 
fcbiire „<8olb ober (Stlb u 3utreffenb barlegt, unb 3t»ar gebt es iiber 
in eine tPirtfcbaftsform, bie ficb nicbt roieber in (Stlb 3urtich>er» 
toanbeln lagt. £id)born legt 3utreffenb bar, bag 3\»ar Jtapitalbefitj 
con H auf 25 tibertragen roerben Eann, aber bag bas einmal in 
Itapital oerwanbelte (Stlb ftets unb ex»ig Capital bleibt. §ur bie 
t>olfswirtfcbaft ift es in ber ZTat gan3 gleicbgultig, ob bas Jyam 
ober bie ^ypotbet ober bos "Mttienpatet nicbt mebr bem X>erfaufer TL, 
fonbern bem Itaufer 23 gebbrt. ©as (0 e I b aber, mit bem 23 »on 11 
bie ^ypotbef ober bas <2»aus ober bos "Hfttenpatet gefauft bat, ent* 
flammt immer wieber bem ©elbmarft. J^nttoeber b«tte 23 felbft x>er» 
fugbares (Stlb, bas er burcb ben Untauf in Capital certoanbetn 
fonnte, ober er bat ficb biefes (Stlb burcb X>ert«uf irgenbeines Jteilea 
feines eigenen Hapitalbefitjes an einen 3nbaber t>on uerfiigbarem 
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(Selo wrf(fcafft ooer aber er bat es ficb auf offenem (Belbmarft ge* 
lichen. 

Slucb baraus ergibt ftcb, bag ber (Sebante einer (Selbfcbopfung auf 
(Srunb von J&apitalgtitern ein 3rrgeban!e ifh 

2lte sSrgebnis pott allebent fielle icb alfo feft: 

j. ber (Selbftanbarb eines ianbes tfi in tDabrbeit fein 
tDarenftanbarb. IDes^alb bait fi<b ber <$5elbu>ert (lets auf ber 
«^6be ber fret t>eraugerli<ben (8ut<rer3eugung t unb burcb ,/Hnleibe* 
(Dperationen" tann, wie im EJaroesplane febr ritbtig gefagt tft (f. 0.), 
ein tttigoerbaltnts 3t»ifcbtn (Selbxoert (Stabilitat) unb frei wrauger* 
licber XX>arener3eugung nur 3eitt»eife „x>erf<bleiert" toerben. t>or bent 
Uriege cntfpracb tmfer (5$elbxx>ert einer auf 6en jo*@tunbens?Tag auf* 
gebauten freicn s£rjeugung, nacb bent Jtrieg einer auf bent 5* bis 
6«@tunbensEag aufgebauten £r3eugung. IDenn com $s@tunben*£ag 
mtiffen nocb 6ie Stunben abgerecbnet werben, 6ie auf fete (Sefanttbeit 
ber Cribut* unb £ribut3inaleiftungen enrfallen. 

£>er tnnere XPert bes <£felfecs ftebt alfo in einent 
gleicbbleibenbenX>erbaltni83umProbuttton8Jtan* 
barb, fcttan lann in biefetn, aber aucb nur in biefem <3inne, au<fc 
fagtn: flrbeitsftanbarb. ©er unloslicbe Sufatnntenbang »on <5elb« 
xotvt unb freier tPirtfebaftsleifhmg fei an folgenbent 23eifptel er* 
barter. 2lnfang Hooember i$zz x»ar btt (Selbwert auf ben 6oo.£eil 
gefebnnmben. 3Der s£ntx»ertung8fartor toar alfo 600. £in <Dfenfe$er 
in Berlin erbielt bamals 300 fcttart @tunbenlobn. $ut eine tttacl 
braucbte er alfo nur j* Sefunben 3U arbeiten. t>or bent Ariege 
betrug fein ©tunbenlobn 60 Pfennig. S«r eine fcttart mugte er alfo 
I a n g e r als J z Sehmben, namltcb z ©ttinben arbeiten, alfo genau 
6oomal longer! !Der 3ufammenbang t>on (Selbroert unb XXHrtfcbafts* 
leiftungen liegt bier offen 3utage. 

2. (Stlb tft alfo !eine meebanifebe, f onbern eine r g a n i f cb e Sacbe. 
<Sel6 ift bae Spiegelbilb ber nationalen Probuftion. (Stlb if* eine 
eminent pollifcbe @a<foe. (Selb ift bie reebnerifebe @eite ber Potts* 
XDtrtfcbaft. 

3. 2111c Porfiellungen, eine fogenannte 23 a urn art, eine foge* 
nannte "Hrbeitsmart u. bgl. 3U „ma<ben", <*He Porftellungen 
einer (5elbfcb6pfung auf ®runb oon Jtapitalgtitern, alfo etx»a auf 
(Srunb von t>olt8t>ermogen, con ^fpotbet«"i von 21 en* 
tenanfpriicb*n, »on fapitalifierten ^>au83ina* 
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ffceuern, oon Slufsptrtungsbypotbeten u. bgl. finb ge« 
meingef abrlitb* Derirrungen. 

4. ©ie fcblimmfte X>erirrung laienbafter X)orjrellungen tft bie fo* 
gcnanntc Bobenmarf! £ine fol<be 33obenmart wurbe jubem bae 
S(t)tcff«l tinfcrer 4anbx»irtf<baft enbgiiltig befiegeln! 

Sue ein angeblicb burcb (Srunb unb 23aben gebedtes (Selb b«ben 
toir beretts 3tt>ei gef<bi<btlicbe 33tifpiele, bie ate ittenetefel an ber 
t&anb tmeberertDacbter 3llufionen brennen. £>er lODtrtfcbaftssCag* 
liofko Jlubtoigs XV., 3obn *ato, fucbte mit folcbem (Srunb* unb 
2$obengelb bit Si"<*"3«" Stantvtifyz 3U retten. IDarlegungen 
von b a m a I s lefen ficb e t to a to t e allermobernfre ID a r « 
bietungen getoiffer tDirtf cbaf tsretter con btute. 
E>er XPabn bauerte bamate »on J7J$ bis }7i0 unb enbete mit bem 
entfetjlicbften StaatsbanJrott unb mit ber Slucbt $au>s. 

3Das ivotitt 35eifpiel bieten bie mandats territoriaux ber 
franjofifeben 2iet>olution, bie 1796 nacb £infrellung ber feebsjabrtgen 
2tffignaten*3nflation eingefubrt tourben unb bie „gebed t" toaren mit 
faft bem gefamten franjofifuben (Srunbbefitj, unb 3toar au<b bem 
ber toten ^anb. fytt bctmttt ber laienbafte OPabn nicbt gans ein 
3abr. 3Da jtanb biefes (Belb, obgleieb esmitunoeraugertem unb 
unbelaftetem 33oben noeb toeit fiber bedt tear, auf 0,0 Present. 
IDesbalb b<*t ^elffericb ins @cbtoar3e getroffen, xoenn er im 
Keicbstag erflarte: „XX)enn @ie glauben, bag baa 2teicb ein real* 
funbiertes, ober t»ie ©ie f agen, ein „tr> e r t b e ft a n b i g e 3" 3«b* 
lungsmittel fibaffen tonne, inbem es bie £rfaffung ber @a<fet»erte in 
bie ILat umfetjt, bann irren @ie ficb. IDenn Sie fdnnen @a<bx»erte 
erfaffen, fot>iel @ie toollen, bamit baben Sie no<b Bern (3 e I b in ber 
<bano, unb ttus ben Siacbxoerten toerben Sie au<b nie* 
mals(5elbmacbentdnnen. tt>enn ber Staat auf (Srunb t>on 
Saibwerten <Btlb ausgibt, bann fommen Sie 3U bem @y|rem, mit 
bem man in ber fran3dfifcben 2ta>olution bie total entxoerteten flffi* 
gnaten abgeloft b<*t, 3U ben £erritorial«£ftanbaten, bie na<b brei fctto* 
naten basfelbe Scbidfal erlitten toie bie 2lffignaten." 

5. 3ebe tDabrungsfcbopfung o&er 0?abrungsanberung mug alfo, 
falls fie ni<bt in neues llnglucf fiibren unb ein neuer Scbxoinbel t»er* 
bm foil, ben (Srunbgebanten fefibalten, bag ein gefunbes (Selbfyftem 
nur unb gan3 allein in X)erbinbung mit ber tDarenftbopfung 
bergefiellt werben fann. 
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YYVnn **& f a 8 te > * a 6 em flefunbee (Selbfyjlem nur in X)erbinbung 
^^"mit ber XParenfcbopfung bergefhllt xoerben tann unb bag man 
nur auf btefem XPege jum Stele f ommen f ann, fo ift babei ausju; 
geben »on ber t e cb n i f cb e n 33ebeutung bee (Selbes. ©as fut>rt 311m 
Segrtff ber EPabrung. 

(Selb bat im xoefentlicben $voti tecbnifcbe Sunttionen. j£a ift erfhns 
XPertmeffer. £8 bat alfo bie Sanction einer abftraften 2fccb* 
nungsembeit, in ber bie Preife famtlicber (Surer ausgebruclt toerben. 

Serner ift es allgemeines Sablungsmtttel unb b«t ate 
f olcbes bie fogenannte Cransportfunttion. <& elb ijt in biefem 
Sinne nicbts wetter ate eine 2Crt <5uterx»agen. ittan fann ficb beebalb 
Me 3nflation aucb fo t>orjtellen, x»ie toenn in einer Pottstturtfcbaft fo 
t>iele (SJutertoagen bergejtellt werben, bag fcbliegltcb famtlicbe (Bfiter* 
babnbofe, ja famtlicbe <SIcife pollfteben unb ein P?arentransport 
nicbt mebr jtattfinben fann. IDann Eommt bie ganje XPirtfcbaft ins 
Stocfen. 

deflation Eann man ficb in biefem Sufammenbange fo »orjtellen, 
t»ie teenn in einer an ficb arbeitsfabigen unb arbeitsbereiten TOolte* 
toirtfebaft rein (8utertx>agenerfat$ mebr oorgenommen tmrb, fo bag 
fcblieglicb nur nocb ein gan3 t>erfcbtoinbenber £eil bes ^Transport* 
mittete ba ijt. 23et einem folcben 3uftanb mug bie tPirtfcbaft befannt* 
licb erjticfen. 

XPabrung bebeutet im (Brunbe nicbte anberes ate bie Seftftellung 
biefer Sunfttonen bes (Belbes, alfo insbef onbere bieSejtlegungber 
Kecbnungaeinbeit, mit ber unb an ber bie Preife famtlicber 
(Buter ber betreffenben Poltsxurirtfcbaft gemeffen toerben follen. 
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yVVr b«ben in IDeutfcblanb bie (Solbroabrung. E>er 3?oungplan 
^^legt una barauf feft. 2luf bie Sr<*g«n ber (Solbranbwabrung, 
($5olbternt»abrung unb auf bie rein tecbnifcbe Seite bee Problems gebt 
icb bier nicbt ein. 

XX>aa beifjt ©as nun: t»ir b<*ben bie (Solbtoabrung J E>aa beigt 
matcriell folgenbea: famtlicbe (Suterwerte in IDeutfcblanb tt>erben am 
(Solbpreife gemeff en. 

IDiefer (Solbpreia ifl international feftgelegt. Stir una in IDeutjVbs 
lanb ifl er feftgelegt auf folgenbe Sormel: 

j kgSeingolb=27$4*ttarl. 

©anacb ifl alfo | fcttarf = 1/Z7H kggeingolb. J Pfunb 
Sterling ift 3. 23. 7 1 / i S Seingolb, ufto. 

XX>tr b«ben bamit alfo in XX>abrbeit einen tonf reten <S e x» t cb t a « 
beg riff ala XX>ertmagftab. 

Serner: Stabilifiert ift bei ber (Solbwabrung lebiglicb ber Preie 
bee XDertmagftabea, nicbt aber ift ftabilif iert bie JR a u f I r a f t 
biefea ICDertmagftabea. nicbt ftabilifiert ifl alfo bie JRauftraft un« 
feree 3<*blungamittela. 

£>ie ©tabilifierung bea XDertmafjftabea ifl jubem baburcb gefcbeben, 
baft man einen Ztid anwenbete. XX>enn man namlicb I kg §ein« 
golb gleicbfetjt mit 27*4 ittarf, b«t man in tDabrbeit ben „Preta" 
fur J kg (Solb auf J kg (golb feflgelegt. XOk b«ben in tPabrbeit 
alfo einen tontreten <Efex»icbtabegriff, aber teinen lontreten XX>ert« 
begriff ale (Srunblage unferer XJ?abrung. 

2luf bie *>erbangnia»ollen Sotgen ber 3uaxx>ecbfelung ber 33egriffe 
„Preia" unb „tt>ert" auf ben Preiaflanb einea tJoltea fei bier nicbt 
naber eingegangen. Hur baa eine fei gefagt: unfere Preife finb bem* 
nacb ber X>ergletcbax»ert jxxnfcben einer tDare unb bem fcttetall (Solb. 
XX>ir benutjen alfo bie fcltageinbeit bee (Solbea ala tDertmagftab fiir 
alle anberen <$5uter. 2Die nacbfte Solgt ifl> *>*ft baa Steigen bts Preis 
fee unferer (Biiter lebiglicb ein Stuabrucf fur boa Sullen bea XX>ertea 
bea (Solbea ifl unb baft boa Sallen bee Preifea unferer (Siiter lebig* 
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litb tin TLMbvud fur bos Stetgen bes tX?ert«8 bea (Solbea ift tltit 
anberen tPorten: bie Preiaanberung unferer tDaren unb (S5uter ift 
in XX>«^»r^>cit EDertanberung bea (Solbea. Unter XX>arenpreta vtv> 
fiebe i<b b«f nicbt ben Preia ber ein3elnen XX>are, fonbern baa alls 
genuine Preianioeau ber XXMrtfcbaft. IDtefea allgemeine Preianioeau 
lagt fi<b feftftellen tttn IDurcbfcbnittapreia btv XX>aren, ber ficb be* 
recbnen lagt an ben Preifen gewiffer lebenaroicbtigen EDaren. i£inen 
folcben JDunbfcbmttapreia ncnnt man ben Preiainber. ©as allgemeine 
Preianioeau bilbet fi<b nur burcb "Hngebot unb Hatbfrage uon 3ab* 
lungamitteln. IDeranberungen bea allgemeinen Preianipeaua Bommen 
alfo nur con btt (Belbfeite, nicbt pon ber XX>arenfeite! ©arauf wirb 
unten naber eingegangen. 

«5eute beftimmt alfo ber (Solbxoert unfere Preife. 

IDa t»ir aber nun auf baa Steigen ober $atttn bts (Solbtpertea 
feinen j£influg b«ben, v»eil x»ir felbft ja Eein (S5olb b«ben, tperben in 
XEabrbeit unfere Preife von fremben fcttacbten bes 
ftimmt, baa beigt aber, baft unfere Probuttion unter 
frembem J&ommanbo ftebt. 

JDag ea ficb bei ben Preiaanberungen ber XDaren n i <b t urn Pro* 
buftionaporgange, fonbern im toefentlicben um monetare X>organge 
banbelt, bag alfo Preiaperanberungen nicbt pon ber tParenfeite, fon* 
bern pon ber (Selbfeite berEommen, ift beute aucb x»iffenfcbaftlicb faum 
nocb beftritten. 3nabefonbere bat Profeffor (Efuftaf Caff el in 
@tocfbolm wefentlicbe X>erbienfte um bie xoiffenfcbaftlicbe sSfrgrun* 
bung biefea Problems. €r b<*t ftir3licb wieber auagefubrt, bag ea ficb 
3. 2$. bei Preiafenhmgen nicbt etwa, x»ie piele biaber angenommen 
batten, um X)erbilligung infolge teebnifeber Sortfcbritte, inabefonbere 
ber Probuftionsmetboben, u. bgl. banbelt. JDer allgemeine Preiainber 
fur <5rogbanbelawaren babe jcj|0 auf bemfelben niveau geftanben 
roie j $50 trotj ber teebnifeben Sortf"br»tte, bie ficb wabrenb biefer 
Beit polfeogen batten, unb t r t$ getoaltigfter teebnifeber Sortfcbritte 
fei toabrenb ber Beit pon j $95 bis J9J4 baa allgemeine Preianipeau 
geftiegen. 

IDie Dorflellung einea ftabilen tPertea bts (Solbts ift in ber £at 
Unfinn. 2>er tpobl bttporragenbfte angelfacbfifcbe OOabrungstbeore* 
titer 3rt>ing Stfbft fagt turs unb bunbig: „5Die 3bee, bag 
®olb3uunferem@tanbarbgexpablttoorbenift,i»eil 
es nacb feinem XPerte ftabil fei, ift ein tltftbos." 

Xxmg, (Belt) un& tCS^rung. i 
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Seftbalten wollen tx>ir ^ier lefeiglicb t»ie sSrEenntms: XVaa voir 
notig b«ben, ifl nicbt bie ftttwe Stabilifierung fees Preifes ber tintn 
XOatt <SoI6, fonbern bieStabtlifierungberJRaufEraftbes 
(55 el bes, gam gleicbgiiltig, voit bit 2*ecbnung8einbett fcftgcftcllt 
wirb, in ber bie tParenpreife ausgebriicEt roerben. IDag bas mbglieb 
i(l, fci im nacbften Jtapitel gejetgt. 

Vorber fci nocb ein perbangnispoller 3rrtum befeitigt. £s gibt 
ieute, bie ber tlteinung finb, baft bei ber (Bolbt»abrung bie <$5olb* 
becEung <ine inflation unmoglicb macbe. ©ag bas tint finnlofe X)or» 
fiellung ifl, mag ficb aus folgenbem 23eifpiel ergeben: Wit finb ein 
£anb mit ttvoa 64 fcttilltonen £int»obnern. XX>ir b«ben nacb tmrt* 
fcbaftlicben 25erecbmmgen einen (Belbumlauf r>on ttvoa 6 bis 7 iXtiU 
Uarben notig. Hun nebmen voit einmal an, voit entbecEten in IDeutfcb* 
lanb ein augerorbentltcb fiinbiges (SolbbergwerE imb Eamen auf ben 
(SebanEen, baraufbin 50 fcltilltarben (Selb ausjugeben unb biefes (S5elb 
nicbt nur $u x / 3 , aucb nicbt nur jooprojentig, fonbern 3U 50 Projent 
3U „becEen". ilein oernunftiger tttenfcb xoirb bann beftreiten, baft 
voit trotj biefer ttberbecEung mit bem ebelften fcltetall <35olb eine 
wabntJcutjige 3nf latum batten! £>ie 3blebnung ber (Bottnooabrung 
bat alfo abfolut nicbts mit ben Sragen inflation ober ^Deflation ju 
tun. flucb Profeffor (Sufiaf Caffcl fcbretbt neuerbmgs (£>eutfcbe 23erg* 
werEss^ettung Vlt. 272 t>om 20. jj. ?o,3|): „t>er3tcbt auf <55olb* 
becEung ifl etxr>as grunbfatjlicb anberes als 3nflation! £>ie Catfacbe, 
baft ficb ein €5taat t>on ber (Solbwabrung abwenbet, bebeutet burcb* 
aus nocb nicbt, baft tt bamit bit inflation entfeffelt unb ben 25innen* 
tx>ert feiner XEabrung berabfetjt." 

titan lieft oft XJorfcblage, bit babin geben, man folle bocb 3. 23. bie 
flufwertungsbypotbeEen ablofen mit fraatlicbem XDabrungsgelb unb 
biefe ^ypotbeEen jur (Brunblage bes ausgegebenen EPabrungsgelbes 
macben.' ©as Eonne bocb unmoglicb inflation fein, dcnn bos aus* 
gegebene <£>elb fci ja joopro3entig burcb ficberfre XX>erte „gebecEt". 
(Dber man lieft ettx>a t>orfcblage voit ben: iltan folle bocb beim 25au 
eines ^>aufes Jtaffenfcbeine an bie iieferanten unb tttitarbetter aus* 
geben, benn biefe @cbeine feien bocb burcb ben XX?ert bes <$5runb* 
friicEes jooprojentig „gebecEt" unb bas Eonne bocb Eeine 3nflatton 
geben. @elbft»erftanbltcb wurbe bas ber Sail fein. 3ft an ficb f<b©n* 
wie im 2tbfcbnitt IV bereits bargelegt, ber ^ebanEe einer BaumarE 
ober ^3obenmarE ober <?>f potbeEenmarE uftx>. eine SinnlofigEeit, toeil 
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er mit 6cm XPefen bes (Selbes iiberbaupt nicbts ju tun b<*t 
unb <8elb mit Capital unb Itrebit »erxr>ecbfelt, fo xoiirbt in 6cr (Eat 
auf alien biefen XX>egen ber betrugerifcb*n inflation £tir unb Cor 
geoffnet. He-men wir einmal ben x>iel wrbreiteten Porfcblag, (8elb* 
3euben auf ©run© ber tapitalifierten ^usjinsfteuer ber3Uftellen. 3Di« 
<5aus3insfieuer erbracbte jcj2« runb J674 tftillionen fcttart. Hebmen 
voit ibren bmtigen £rtrag mit nur 900 tttillionen an. Set 5 Pro3ent 
wurbe ibr tapitalifierter tt>ert alfo |$ ittilliarben iXtatl betragen. 
3u ben 4,5 fcttilliarben (Selbnoten unirben bann alfo |S tttilliarbtn 
ftogen, fo bag x»ir einen (Belbumlauf »on zi bis 23 tttilliarben batten. 
£s bebarf teiner £>arlegung, bag wit bamit bie 23etrugsu>irtfcbaft 
ber inflation in fcbonftem flusmage b«tten! 

Porfhllungen biefer 2lrt finb, x»ie ficb fcbon aus ben bisberigen 
flusftibrungen ergibt, fcblecbtbin laienbafte 3rrtumer. 

3nflation unb deflation b«ben nicbt bas allergeringfte mit ber 
21 rt ber betreffenben XPabrung ober mit ber „3Dedung" ber be* 
treffenben XX>abrung ober mit irgenb etwas bergleicben ju tun. 3n* 
flation unb deflation bebeuten lebiglicb unb ganj ausfcbliegltcb tint 
Storung bes Perbaltniffes 3wifcben XParenumlauf unb (Sel&umlauf, 
gan3 gleicbgultig wie bas betreffenbe (Efelb ausfiebt, tx>ie alfo bie 
PPabrung tonfirutert if*. Unb gan3 gleicbgultig, wie etwa eine 
„£>echmg" biefer XPabrung ausfiebt. 3m (Segenteil! (Serabe bie 
„E>echmg" fann 3ur XX>abrungsgefabrbung fiibren. tX>ie friiber be* 
reits ge3eigt, ift es bas XPefen ber „£>ech»ng", bag ficb ber (Belbum* 
lauf nicbt nacb bem XPirtfcbaftsbebarf, fonbern nacb ber Starrbeit 
einer ©echmgsgren3e ricbten mug. 

3Die fcbx»eren Hacbteile ber (Bolbwabrung ergeben ficb aus bem 
Porflebenben t>on felbft. 3cb faffe biff nur 3t»ei Punfte 3ufammen: 

|. ©a wir felbft lein (55olb b«ben, muff en x»ir uns bas (Solb lauf en 
ober 3U bob«n 3»nfen borgen. 

2. XPte fcbon oben erwabnt, tonnen frembe (Sewalten burcb Per* 
langerung ober Perfur3ung ber (Selbbechmg unmittelbaren £influg 
auf unfere XPirtfcbaft nebmen. 

j^rgansenb fei nocb bemertt, baft ber internationale (Solbftanbarb 
beute eigenitlicb fcbon erlebigt ift. Sum internationalen (Solfeftanbarb 
gebort unter alien llmftanben eine facbgemage Perteilung bes (Solbes, 
fein unbefcbrantter llmlauf. IDer aber ift aufgeboben, nicbt 3ulet$t 
burcb bie XPabrungspoliti! Srantreicbs. ©amit ift ber internationale 
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<0ol6|tan6ari> beretts erleiugt. IDer engltfcfcc X>oltex»irtftfcaftler 3ofcn 
Wtaynatb JReynes fufcrt aus, &af£ ber tnternationale @tan6ar6 fiber* 
fcaupt fein dealer @tan&ari> fci. £in nattonaler (6eU>jtan&ari> fetjt 
bie XX>trtfcfc«ft bet votittm nicfct btn ^rftyutterungen aus wie ein 
flatter tnternationaler. JUyttes fragt: „3ft es weife, ein 
H>a^rung8fy(tem3it^aben,i>a8iai)eiterrei4)tal8 6a8 
nattonale Sollfyftetn o6er ivas n<itionale io\)ns 
fyfrem?" 3n bemfelben @inne b«t <5>ugenberg ertlart: „3e6e 
felbftttn6iget>oIt8x«>irtf(^aftmugi^reeigeneXDa^* 
rung b«ben. IDie Dertnupfung x>erfc$>iet>ener XX>al?* 
rung en tniteinan&er ijt ein ttnglud." 



VII. 

tTattonalted^rung, 

4$L* fei nocb tie Srage beantxx>ortet, ob eim EOabrung iiberbaupt 
"^^noglicb ift, bie cine totrflicbe EOabrung, alfo eine EOabrung bet 
U a u f t r a f t ift. 3ft einc EOabrung moglicb, bie nicbt auf ber fit* 
tfoen Stabtlifierung bes Preifes trgenbeiner einjigen EOare, insbes 
fonbere ber EOare (Solb, berubt, fonbern bie berubt ftuf ber @tabili» 
fierung ber Hauffraft bes ©elbes. 2llfo eine EOabrung, beren EOerts 
meffer nicbt ber febwanfenbe Preis e i n e r EOare, fonbern ber f e ft * 
gebftltene IDurcbfcbnittspreis aller EOaren ift, eine 
EOabrung alfo, bit Scbxoanrungen bes Preisnroeaus (Jtrifen) aus« 
fcbliegt? 

EOenn eine folcbe EOabrung moglicb ware, txnirbe fie nacb «Uem 
35isbertgen in ber <Eat 3ur flusfcbaltung »on Preisfcbroanfungen ber 
EOaren fubren. 3D«g bus ein Segen ware, braucbt nicbt erft barge* 
legt ju tr>erben. 3ft «lfo eine folcbe EOabrung grunbfatjltcb bentbar? 
JDiefe S^S* foil bier lebiglicb nftcb ber grunbfatjlicben t3eite beants 
tuortet werben. Sic ift mit „3a" 3U beantt»orten. 

£ine folcbe EOabrung mugte auf folgenben (Srunblagen fteben: 

j. 3Der (Belb b e b a r f btirfte mir unb ausfcbliegltcb an ben EO a r e n 
gemeffen xoerben. (Belbfcbopfung burfte es «lfo nur unb ausfcblieg* 
licb auf (Srunb x>on ProbuBtionswecbfeln geben. ©as E*er« 
fabren ift oben bargelegt. JDicfc Probuftionst»ecbfel wiirben jugleicb 
bie alleinige unb »dllig genugenbe „3Dechmg" ber EOabrung bar* 
ftellen. 

2. EOie foil aber bas in afj bes (Belbbebarfs fur bie EOirtfcbaft g<* 
meffen werben? 

IDas fcttag bes (Selbbebarfs wirb offenbar burcb bie Preife, burcb 
gar nicbts anberes, als burcb bit Preife. ©a es ficb bei einer EOab* 
rung, t»ie txrieberbolt beroorgeboben ift, um ein beftunmtes Perbalt* 
nis jwifeben EOarenumlauf unb (Selbumlauf b«nbelt, unb ba bie 
Preife nicbts anberes finb als bas igrgebnis t>on flngebot unb Hacbs 
frage 3tr>ifcben EOaren unb (£»elb, ergibt ficb als SolQt ein einfacber 
@cblug: EOenn bie Preife fteigen, ift 3ut>i«l <Stlb in ber EOirts 
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fd>aft, tx>enn bie Preife fallen, ijt $u xotniQ (Selb in ber XX>irrfcb.«ft. 
XXJenn alfo bie Preife jteigen, mug bie flnnabme »on Probuftions* 
xoecbfeln folange eingeftellt toerben, bis ein beftimmter Preis* 
inber txrieberbergeftellt ijt. Wtnn 4>ie Preife gef alien finb, mtiffen 
foxriel neue Probutttonswecbfel beretngenommen werben, bis ein be* 
ftimmter Preisinber wieber erreicbt roorben ijt. 

3. £s tommt alfo bei einer nationalen unb felbjtanbigen tt>abrung 
gan3 grunblegenb barattf an, einen folcben Preisinber a) ;u 
finben unb b) ibn f efljub«lten. 

3Dos ietjtete ijt leister als bos £rjtere. XOtnn tin fol<ber Preis* 
inber einmal gefunben ift, lagt er ficb leicbt auf bent unter z. befcbrie* 
benen XX>ege fejtbalten. titan unrb bann alfo ben einmal gefunbenen 
Preisinbep, ber fur alle lebensnncbtigen tDaren ber X>oHstx>irtf4>aft 
fejtgejtellt werben mug, *>on ben jtaatlicben XX>abrungsamtern in be* 
jtimmten 3«traumen, etroa alle XJierteljabre, ober alle pier XX>ocben, 
prufen laffen. Un6 je nacbbem er in ber 3t»if<ben3eit unterfcbritten ober 
uberfcbritten ijt, t»irb bie »orbe$eicbnete ^egulierung ber Probut* 
ttonsxoecbfel ein3utreten baben. tttan nennt bos eine manipulierte 
3nberx»abrung. 

4. s£be bie $tagt beantroortet urirb, t»ie ein folcber Preisinber 3u 
f i n b e n ijt, fei no<fe bemertt, bag bei einer manipulierten 3nberx»ab* 
rung aucb bas oiel erorterte Problem ber Umlaufsgefcbtr»inbigfeit in 
Hii^ts 3errinnt. Ttud) mit einer (Sefabrbung ber XX>abrung bur<b 
<b<*mjterei unb bergleicben ijt es bann nicbts mebr. £s b«t besbalb 
autb leinen 3w>ed, fyitv Stellung 3u nebmen 3u ben X>orfeblagen eines 
„@cbwunbgelbes" unb abnlicben 3been. ittancben biefer XJorfcblage 
liegt immer roieber bie gefabrlicbe Perwecbfelung uon <$5elb unb Has 
pital 3ugrunbe unb jener laienbafte "Hberglaube, bag burcb bie Hoten* 
preffe Hapital gebilbet xoerben tonne. Hein Stoat Eann burcb bie 
Hotenpreffe J&apital fcbaffen. £>ur<b bie Hotenpreffe tann Hapital nur 
3erjtort werben, unb 3t»>ar foroobl burcb 3nflation xoit bu«b 
deflation. 

EDarum entfallen bie obengenannten probleme bei ber 3nberwab* 
rung? XX>eil bann bas *5amftern teinen Sinn mebr bat, unb writ 
es, vo t n n es gefcbiebt, teinen &d)abtn mebr tun tann. ©as XX>ab* 
rungsamt b<*t es bei biefer 2tegelung in ber txcnb, trotj ettxxtiger 
<£>amfc erei bie notwenbtge Sablungsmittelmenge unb bamit ben Preis* 
inber fcjt3ubalten, inbem es fopiel neue 3«blungsmittel in ben t>er* 
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tebr bringt, als tbm ent3ogen tfi. <>eute ift ein folcbes Derfabren 
unmoglicb, xx>eil ber (Selbumlauf ftarr an bie begren3te IDechmg ge* 
bunben ijl. 25ei ber (Solbwabrung (unb alien abnlicben) ricbtet ficb. 
ber (Belbumlauf nicbt natb bem tDirtfcbaftsbebarf, fonbern nac£ ben 
E)ecfung8gren3en, b. b. beute nad) ben 3ntereffen ber (Solbbefitjer. 

5. j£s fci xotittt nocb feftgeftellt, bag 6ie manipulierte 3nbertJ>abs 
rung nacb ber teifcnifcben @eite bin eine organifatorifcbc (ESrunbsor* 
misfetjung b«t. ©as ijl bie fcbarffte orgamfatorifcb'e £rennung 
ber BDabrungsabteilung von btt j&ttbit abteilung. 
3nncrbalb 6er tPabrungsabteilung aber, bie als Staateamt unttr 
bauernber XXHrtfcbaftstontrolle 3U arbeitcn b«t, mug mit allerfifrarfs 
fien fcltitteln (flnbrobung fctoxoerfter Strafe mit XJermogenseinjie* 
bung!) baftir garantiert t»erben, bag jur (Selbfcfoopfung nur nocb unb 
gan3 ausfcbliegltcb Probuftionsxoecbfel bereingenommen xoerben. 
£benfo mug, was pratttfcb bureaus mogltcb ift, eine facbgcmage 
JRontrolle bet Proburrionsteecbfel oorgenommen roerben. JDie latis 
fenbe Priifung bte Pretstnber ift eine letcbte "Hufgabe, 3U beren -Cos 
fung bereits bie beute t>orbanben«n Stellen gentigen wiirben. 

6. i£bc nun bie Srage beantxoortet roerben foil, rote jener Prete* 
inber 3u f i n b e n ift, f ei nocb ein febr wtcbtiger unb febr ernft ju neb* 
menber £int»anb gegen eine manipulierte 3nberx»abrung ange* 
fitbrt. Unb 3tx>ar ift bas btt in ber Eat febr ernft 3U nebmenbe sSin« 
wanb: voie follen bei einer folcben tt>abrung bit £infubren be* 
3ablt werben? 

Werner "Hnficbt nacb fteben wir bier tetnesxpcge »or untiberurinb* 
Jicben ©cbt»terigfeiten. @elbft»erftanblicb lann man bie Srage nicbt 
fo lofen, bag man geuriffermagen 3 xo e i XPabrungen in ber XJoltss 
xxnrtfcbaft macbt, eine fogenannte 25innentoabrung unb eine foge* 
nannte flugentoabrung. "Much bas finb laienbafte X>orftellungen! £tne 
folcbe 2tegelung wurbe nur toieber fcbtoeren &d)abtn mit ftcfr brin* 
gen. £in alternatives Sablungerecbt in 3t»ei @ubftan3en bringt ftets 
llnorbnung, fobalb ficb bas tPertperbaltnis 3tx>if<^en ben beiben ge* 
gen bie 3ugrun6e gelegte Horm anbert. B4>lecbtere8©elbtx>irb 
ftetsgutea ®elb oerbrangen. Um bte 2Ui8txrirhmg biefes 
<0runbfa^e8 xiourbe aucb bie macbtigfte XPirtfcbaft unb bit gefcfrid* 
tefte XPabrungspolitiE nicbt ^erumfommen. 3Der ®ebanfe einer iDoppel* 
tpabrung, alfo ettoa einer fogenannten Sinnentoabrung neben einer 
beibebaltenen (Solbwabrung ift unter alien ttmftanben ab3ulebnen! 
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£int folc^e IDoppelxoabrung ift aber au<b ntcbt notig, urn bie 
6<bH>ierigEeit ber Sr«g« 3« lof*n. £» ifl jebenfalls x>on grogem 3n* 
tereffe, bag bie S^g* nacb «ner felbjranbigen nationalvoabrung 
o b n « (Befabrbung ber £infubrbe3ablung ^cutc con bcr XX>iffcnf4>aft 
fttfl etnmutig bejabt t»irb, toabrenb fie fritter faft allgemein oerneint 
tourbe. Profeffor Dr. XPagemann, ber Praftbent bes Stattjti* 
fcben 2*eicbsamt8, f<breibt baju im 23erliner 4otals2(njetger oom 
25. (DEtober }$3| folgenbes: „£s i ft f icberer £rE enntnisbe* 
flanb btt mobernen (Selbtbeorie, bag burtb flufgabe 
btt d5olbxoabrung btt internationale Sablungs* 
ausgleicb burcbaus nicbt gejtort ix>tirbe. £r Ednnte ficb 
nacb bcnfelben fcttetboben toetter oolfeieben, tote gegentoartig btt bin* 
nenxoirtfcbaftlicbe Bablungsausgleicb in ben Hanbern, in benen Eetn 
(Eiolb umlauft. 2ln @telle bee Oolbes Eonnten internationale Hoten 
treten, bie entxoeber oon einer gemeinfamen SentralbanE (ettoa xx>ie 
bie 23.3.30 3« emittieren voaren ober oon ein3elnen HotenbanEen 
auf (Srunb gemeinfamer (Sarantien ober es Ednnte ettoa burcb befon* 
bere X>ertrage ben Hoten beftimmter ianber ein Umlauf in alien 
Pertragslanbern gefubert toerben." 

3<b fuge bets an lebiglicb 3U bem 3>toecEe, urn 3U jeigen, bag bit 
Srage ber ^infubrbejablung aucb bci einer felbjranbigen national* 
toabrung geldjt toerben Eann, obne babei felbft Stellung 3U ber 
Srage 3U nebmen, to i e biefe Stage 3U Idfen fei. IDas tourbe b«r 3" 
toeit ftibren. Wan Eonnte ja 3. 23. aucb an einen freien iWattt in Eer* 
minbeoifen benEen. 

7. Pon gan3 ausfcblaggebenber 23ebeutung ifl aber bei einer fol* 
cben EDabrung bie oben angebeutete StaQt: w »* »f* ) ener Preteinber 
3t» f i n b e n , ber 3ur (S r u n b I a g e bes oolEstoirtfcbaftlicben Preis* 
ftanbarbs gemacbt toerben foil? £>ag ein folcber facbgemager Preis* 
inber 3uglei(b ein gerecbter 3 ins in ber unb iobninber fein 
tourbe, braucbt bi« naber nicbt bargelegt 3U toerben. 

23ei 23etra<btung biefer grunblegenb totcbtigen StaQt Eommen toir 
3tirud auf bos, toas oben fiber bie internationale S<*blungsbilan3 
unb ibre 23e3tebung 3ur XX>abrung ate folcber gefagt ift. £>enn bie 
XDertbeflanbigEeit einer XDabrung b«ngt in ber Zat oon einer ausge* 
gltcbenen, 3uminbeft einer frets ausgleicbbaren 3ablungsbilan3 ab. 25a* 
mit Eommen toir 3um eigentli«bcn XXJefen ber iDinge, b. b. wir Eom* 
men 3urProbuEtionsfrage. @olange xoir eine b a u e r n b paf * 
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five 3ablung8bilan3 b«ben, unb folange t»ir mebr »erbraucben ate 
voir er3eugen, x»erben t»ir niemals eine felbftanbige XX>abrung 
baben. <Db"t probuftionspolttif <fee tlnterlagen gibt 
eafibtrbauptfeinewirllicbeXPabrung. £>enn tDabrung 
ift in ber Cat nur ber gelbtedmifcbe Slusbrud tints EDtrtf<baft83Us 
ftanbes. 

£tn gerecbter Pretetnber, ber 3ugleicb tin gerecbter 4obn* unb 
Sinsinber fein t»urbe, tann besbalb erft gefunben werben, toenn a) 
bie Urfacbe btr bauernben Paffuritat unfercr 3ablung8bilan3 befei* 
tigt ift, unb b) bas innere (5leicbgeu>i<bt 3t»ifcben Probation unb 
Derbraucb wieberbergeftellt ift. 

Solange t>a$ nicbt gefcbiebt, n ii t$ e n unsaucbtrgenbtoelcbe 
tDabrungserperimente n i <b t s! IDenn mit tDabrungserpe* 
rimententann man bie Probuftionsfrage nicbt lofen. 3cb »ert»eife 
bier3U auf b«$, was oben im Tlbfcbnitt IV am tenbt unttv Sifftr J 
fiber bit 23e3iebungen bes (Stlbt»ert8 3um Probuttionsftanbarb, 3um 
Ttrbeitsflanbarb gefagt ift. 3Das finb troige XX>abrbeiten, bie burcb 
tein XPabrungserperiment aus ber VOelt gebracbt ober etnoa erfetjt 
xoerben fonnen. bie XX>abrung ift fein IDing an fid), bie tin felbfr* 
ftanbiges 4eben n e b e n ber EDirtfcbaft ffibrt. <5eute ift bos bet uns 
ber S«H, «nb b e 8 b a I b ift bie beutfcbt tPirtfcbaft tnt3teti gegan* 
gen. 2lucb eine XPabrung fann nicbt burcb tecbnifcbe fcltittet, fonbem 
nur burcb Arbeit, 23efreiung ber Probultion unb burcb Sparfamfeit 
gefunb gemacbt t»erben. XX>er bie XX>abrung gefunb ma« 
<bent»iII,mugbe8balbbietDirtf(baftgefunbma<ben! 
£>ie tDabrungsfrage ift alfo eine XXHrtfcbaftsfrage unb ftebt 
in allerengfhm Sufammenbang mit ber inneren XDtrtfcbaftspoUtir, 
ber augeren <£>anbetepoUtit unb insbefonbere mit berjenigen Politif, 
bit man bti un8 ^rfullungspolitif nennt. 

^8 ift tin 3rrtum, an3untbmen, ba% man lebiglicb burcb ^>erab* 
fetjung bes inneren tPertes einer XX>abrung irgenb etwae bautrnb 
beffem tonne (eine gan3 anbere Sr«gt ift felbfh>erftanblicb bie ber 23e* 
feitigung einer deflation!), titan fann mit ^erabfetjung bts inntren 
XX>ertt8 einer BDabrung 3t»ar 3eitxt>eife i£rlet(bterung fcbaffen, x»urbe 
aber auf ber anberen @eite bamit nur neue Scbaben bttbeiffibten. 
flugerbem bat bit fcttorpbiumfpritje bie unangenebme sSigenfcbaft, ba% 
fie f<bx»er aus ber <*>anb 3u legen ift. £ntx»eber gebt tin folcbes i£r« 
periment auf Itoften ber iobne ober, falls £obnfteigerungen »er« 
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mieben xwrben, auf JRofhn aller (Slaubiger unb Sparer. £ i n e a b » 
ft<btltcb**X>abrung8enti»ertungiftunterallenUms 
jtanben eine Urantbtiteerf cbetnung. OPer bie x>orjreb*n* 
ben IDarlegungen gelefen b«t, tmrb 3ufrimmen, 6ag aueb auf bem <Se* 
biete bee (gelbes unb ber XX>abrung leine Seiftung obne (Segenleiftung 
gefunb ift. Ha<b 23efreiung unferer XKHrtftbaft tann nur erne tat* 
facblicbe (0fiterer3eugung unb tint ibr f olgenbe ($5elb3eicb«ner3eus 
gung 3um Stele ffibren. £ine bloge X>eranberung bes ^inbeitswertts 
bes (Stlbts bewirtt ja tetnerlei £rf<baffung neuer OPerte. Unb xott 
gar eine frdblicbe 3nflation beffirwortet, ift entweber ein X>erbre<ber 
ober ein £fel. 



3Desb«lb gebt ber XX>eg 3u einer gefunben OPabrung nur fiber 
bie beiben obigen tforausfetjungen, alfo fiber bie 23efeitigung ber Ur« 
facbe ber IDauerpaffitntat unferer 3*blung8btlan3 unb fiber bie Witt 
berberftellung bes fluegleicbs 3t»if<ben i^rseugung unb X>erbraucb. 
3Da3u aber ift notig: 

j. £inftellung aller JDrtbutlaften. 

i. £in facbgemager 21 1 1 o r b fiber bie turjfrtfttgen 2tre« 
bite. 

3. (Srunblegenbe Jleinigung unferer marriftifcben 
Staatswirtfcbaft, insbefonbere nacb bem (Srunbfatj, ba% bie 
offentluben Tlusgaben ficb nacb ber ^eifhmgsfabigteit ber XDirt* 
fcbaft 3u ricbten baben. 

4. Umftellungber^anbelspolititaufben alroaterifcben 
(Srunbfatj, bag man nicbt mebr taufen barf, als man be3ablen tann. 

XX>enn txur biefe t>orau»fet$ungen n i cb t erffillen, nfitjen uns aucb 
XDabrungcerperimente irgenbw>elcb«r 2lrt gar mcb-te. ©ann ift bos 
beutfcbe Scbicffal befiegelt unb uur xoollen ben @<blugftricb unter 
bie Silan3 bea pormaligen beutfcben Staates unb fetner XX>irtf<baft 
3ieben. 

grffillen wir aber jene Porausfetjungen, bann fonnen x»ir auf 
(Srunb bes bann obne toeiteres 3U finbenben normalen Preteinbtr 
mit gutem (Sewiffen unb frober 3u»erficbt an ben flufbau einer beuts 
fcben XX>abrung geben. 



©as <85efefc betreffenfo J^etHtegememfdjaft nvfo 
Seibfttjmimlttmg Der Wrtfdjaft* «n ©efe^wwurf nd* 

toiler 23egrunbung. t>on Br. jur. (Suftao greuner. (Ekb. int. s.to, ivob. int. 5.—. 

Derfaffer gibt bier rein facblicb unb fret »on Parteipolitit bie (Srunblagen einer 
neucn tPirtfcbafteorbnung. Seine Arbeit Hart alle *ttig»erftanbniffe unb igntftellun* 
gen, burcb bie ber (Bebante ber tDerfagemeinfcbaft bister bei feinen (Segnern »er« 
tetjert toorben ift. 

Die SPertagemeinfcbaft abelt bie "Hrbeit bes 2trbeitnebmers unb binbet ibn an fein 
Wttt, feme <beimat unb ben 23oben; fie fcbafft ibm baa 3kl f einer Sebnfuebt: 
eine eigene Scbolle mit eigenem «^eim unb eigenetn Capital. 

(Deutfcbe 25ergt»erts5eitung.) 

i^Olfratttt O&C? ^tittat &1 £in 23ucb sum tfa*bentcn. t»on 25. »on 
Dolfmann-teanber. Preia geb. int. 5.—, iwb. int. 4.—. 

tJoltmann fpricbt alien Srontfolbaten aus bem %tr$tn. £t Uebt bie alte Ttrmee; 
t»enn er bier febarfe Urittt an ibr ubt, fo tut er ea allein, um $u jeigen, roorauf 
ea beim Heubau einea beutfcben Doltabeerea t>or allem antommt. 

Tim bem 3nbalt: Scblieffen unb 4ubenborff / tttoltte unb (Sroner / Cerbienft unb 
Scbulb ber preugifcben Hdnige / Palabine unb <£>ofgenerale / tDiHtfhn 11./ 3un» 
ter unb (Selbabel / 33erlinertum unb Subbeutfcblanb / <56flinge, Scbranjen unb 
tttilitars / £>aa fcttilitartabinett / ^ofgunft ©ber teifhing? / Slualefe ober (Dcbfen* 
tour? / Sattel ober ©effel / Srontoffijier «nb Uriegaatabemirer / tCenn «?>enrfcb 
Srontoffijier gewefen ware / Uriegafpielt / <Dffi3ier unb Politit / Die (Sarbe / 
Irabitionen unb JDeforattonen / (Drben bei una unb bei ben Sranjofen / <eutnanta« 
erjiebung / ittcmner: Sri**>ri# / 3?orct / 23lucber / (Sraoelotte / tDelttrieg / 3m 
<a3«rett / &va igjs uft». 

fitmM aus Biut unb Bo&em v™ &&»**«**& 

2*. X»«ltber £) a r r €. <Seb. int. b.to, ivob. int. 7.—. 

£>arr«! bebanbelt bier roobl bie brennenbfte S r <*fl* °«8 beutfcben Scbictfala: bie torpers 
Iicbe unb feelifcbe £rneuerung bea beutfcben Poltea burcb Heufcbaffung einer leiblicb 
unb fittlicb bocbftebenben Subrerfcbicbt. VOk ftebcn beute »or ber Tlufgabe, XX>ege 
unb ittoglicbreiten ju einer 3belaneubitbung ju fucben unb 3U finben. £a finb teinc 
oagen Sebauptungen unb leere Pbantafien, bie Darr6 gibt, feine Dorfcblage finb 
jeberjeit burcbfubrbar. 

Caa neue tX>ert bietet febr oiel Irefflicbea, ift tiefgrunbig n>ie allea, w>oa Darrea 
Seber entfliegt. E>a baa 2Sucb ferner einen (Begenjlanb betrifft, ber gerabe in tester 
Jeit »iel bebanbelt ujorben ift, namlicb bie Sn*8«> <*b »nb wie bem beutfcben t>ol!e 
ein neuer libel gegeben toerben fonne, fei es alien, bie fict> ernftbaft mit odltifcben 
Sragen befaffen, aufa befte jur Tlnfcbaffung empfoblen. ("ailbeutfcbe 35latter.) 



QLuil) bit Wivtffyaft betru^t auf tier ^erfonli^feit 

Btv tfotterneljmer unb feme BenDung 

93Dn Sr.=3ng. IS. 3L. jBdjntfe. ©e£. URt. 4.50, 2tvb. URL 6.— 
2lu« bem 3nf)alf: Gnfarfung bes Unfetneljmetfuma in bet 2(nfiEe / S« feljtf bie 2lt» 
beitegefinnung / 2Batum bie Gtampagna oerftel / Dad Eljtiflenfum a\i 2BenbepunEf / 
Bet STCeue ©eift: 23efe unb atbeife / Bie SMftet ate 'Pftansftaffen / £emmniffe im 
Jllittelalter (JKaubtiffet, gef)ben, Sauetnbebtiiciung) / 2Batum Hamburg unb 23temen 
nid)f mif bet Jpanfe flatben / Bie ©djroatjttmtbet UtjtenBauet ats DotBitblidje Unfet* 
neijmet / Bie fie&enSeinftellung ausfd)Iagge&enb / JpingaBe an ben 23etuf / Bie 23e» 
beutung bes !Ptofeftanffemud / 2luS $utifanem roetben 3ItuIfimillionate / ©ie fufjlfen 
fid) „6etufen" / Set OTnfHEet ©webenbotg at* £ed)niEet / gtiebtid) bet ©tofje, 
bet geftSnfe Unfetneljmet / Stei gtofje ©otinget gamilien: jjencfete, ^etti unb (Stn / 
Bet neugeif[id)e Unfetneljmet / JpetEunff aufi bet 2lufHdtung / Bet !£tennungdfitid) 
jroifdjen ©pefutanf unb Unfetneljmet / 2BitEen, bamif bas 2Berf getinge / (Si giBf 
Diet mel)t „UnferneIjmet" ale „2ltbeifet" / Sinnenffjat, 23otfig, (Sgeflotf, „(5mpot« 
tommlinge" but* Sltbeif / 2Bet ift fut ben fojialen 2lufftieg geeignef? / 2(u3beufung 
be« 2ftbeifetS / Wai bet „©e[bftanbige" Suli in (tljina Detbienf / ©fnnlofigfeif besS Unfet* 
neljmetljaffes / gut tt)n gibf e« Jeinen 8=©funben«£ag / 2UBetf ©cfiweifjer iiBet bie 
©fl)if bee 23eff£es / ©inb @in!ommengunfetfd)iebe Dom QBel? / 2Die follfe 3leid)» 
turn DetBtaudjf tretben? / 2Bitffa)aff[id)e OHammufgeBilbe / ©efaljten bes unpet* 
fontidjen 23eftieBs / @egen h>itffd)aff[id)e 25utoftafie. 

Bit fiction ed$> 3lebensgememfd)aft 

Son Dr. €<fat* Weinveify. @el>. DRt 3.80, Stub. Oltf. 5.— . 
„Bie ©elBftDetftanblidjleif, mif bet Ijiet enbtid) toiebet in polififd)en 23eftad)fungen Don ©off 
unb g6fflid)en Bingen, Don Ij5d)fien %ielen unb etpigen 2lufgaben bie 3iebe iff, teffjf enb= 
lid) einmat mif glaubiget Staff ben SSotfjang pit ©eife Dot bit ©tfennfnis, ba$ ei tint 
f i 1 1 1 i d) e £af ift, bie Ijeufe Don ben 3ef ennetn bet 3 u ^ un f* gcfotbetf witb, feine 
otganifafotifdfje, feine »itffd)affticl^e, Seine potififd)e im engen 2Botfoetflanb attein. 
,3n biefem 3 e '"$ en Witfl bu fiegen!' modjfe man alten benen jutufen, bie fid) an» 
fd)i(£en, uns in bie etfelmfe %utunft ^ineinjufu^ten." (Seuffd)lanb« Stneuerung.) 

©a« Crbe tier t&ntivbtm Btutftys Mtitebimfijafyv 

QSon «ujioif Burner t^^tt 9ttbeiteiofenu>itnDatT 

e^em. Sejirlaamfmann in £ubcri§Bud)f 2Son !|)rDf. 3&atrl B^opfe. 

2.2JufI. ©el,. DJlf. 5 .- 2tob. mt 6. 5 o. ® e ^- 3™- 4-ao, £mb. 3IB. 5.50. 

<_., . „2ttbeif Slof igieif lann nut mif 

„25o5met S eigf bie Mufgaben naf.onatet 2( rbe { t ge^eilf wetben! ©ne fo 

!PoIifif: Sen (Snfetbfen ein gtbe ju fd)af= umfaffenbe 2ltbeittlofig?eif Wie bei urns nut 

fen, inbem man bie @t&|3e bet ©fabfe Be* butd) 3ttBeif fut alte! Die 2ttBeif£bienfi* 

fd)tan!f, ^efmflaffem Bauf, im 3nnetn pftid)f ifl bet teffenbe ©ebanfe. ©en>i0 

fiebetf, Sotoniatpolifi! ftei&f unb btaufjen ift et nicfjf neu. 3teu aBet ift fefne 33et» 

Sauetnfiebtungen fd)aff f. 6t jeigf aBet Jniipfung mif bet 2ItBeitttofigfeif, neu feine 

aud) bie 33otBebingunge„ unb bie 2Bege: ^^2,11 '%°rof wffi'Tft'&S 

pflid)f 2Be^tpot.^ 2B e t f d 1 1 ft e 21 1- mtt er 9 feim , fcaf( bem ^^^erf", 

6 e i f fut b e n 2D i e b e t a u f B a u, &e= ba« mif gteiwiltigen butdjfuljtf, mas Mnf. 

geiftetf unb mifteifjenb Dot= fig 'PfHc^f futt ganje QSot! fein foil." 
g e f t a g e n." (Bet Sag.) (Seuffd)et QSotlufittt.) 
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& t t grofte p o I t t i f % t Bu^etfolg 

©efeffelte 3«f« 5 . tS&gSSl 

OSon ©ottfrfcH Zavnow. 93b. I. 10. 2Iuft (50.-55 ooo).©eE).DHf. 3.60, Crob.^Ttf. 5.- 
Siefea 23ud) b,af betanntlid) bei alien 23etftetetn be« „©nffems" tvie eine 35om6e ein= 
gefd)Iagen. Siefet ©djfag Harm fur ben DRarrfemufl unb feine #elfetslje[fet foblid) 
toerben, tuenn jebec Seuffdje Qamotoi 23ud)et eetbteifen bjlft 
„,©ie<8ttftf3 tfi sur ©frne btt polfttt gewor&en'/fdjrtefc oot einfge«gjal>ttn Stmttx 
pr&fftent Bsutmbad). ®er ffitr JXefe Beijauptung »od> Hen Betuete tjettnifcte, Htm 
«npfd)U fdj, Zarnows Bu$ ?u Itfen." (iBfnffier a.©. Dr. fvi*> 

25anb II roirb 1932 etfd)einen. !prei4 et»a DKf. 5.—. 2Iud) bfefet Sanb enfljalt nut 
fotgfalfig, auf ©riinb t>on 2I!nm auSgefud)fea 3Itatetial, baa fon etften 3utiften auf 
feine 3ut>erlaffig!eit tiberpruf t hjotben ift. 

JiebetHFuwe 0rgamfd)er &ufbmt 

otier JSeftetuoenftc? ties toftttn Ifcetdjes 

j^a$t>ettfU$e* fiber ben flattonaU <Bon Dr. (Etttrlfng, £Re4>fean»alf 

fojfaitemus unb an. b. ft. 

25on *urt €tftf)cid>. £arf. 3IH. 1.50 © e f). 9IH. 2.20, £mb. 3KI. 3.20. 

50 <5fuif je 32W. T.25 (2Dit „ flr ^ en uns BeguicEhmnfdjen, bag 

Siefe ©djtiff ift fur alte bie beftimmf, bie wit biefe Satfteltung befigen. ©ie gibe 

bem 3?ationalfojialuttmui wotylroollenb ge= ein Ptogtamm in gtopen i$ua,en. Unllates 

genuberflef)en, benen ti abet aue ft)tet ZDunfdjen unb OT6d)fen obet ^antafieren 

ganjen btel)etigen Gnnftellung Ijeraud fd)tt>et mirb l)iet ju feften 3' e ' en yltittt Ufet« 

fdUf, fid) biefer Setoegung anjufdjh'efen. lofe 2Iu0einanbetfegungen toetben fid) an 

SdEeljarb gibt Ttnttooti u. a. auf folgenbe ifjnen Karen Eonnen. Sin ftatfes ©erufl 

gtagen: 2Bie fcetljatt fid) bet 3T. pra& roitb gefd)affen, ba« im einjelnen nod) 

tifd) ju ben d)tiftlid)en Xitdjen? 2Batum DJaum gu aKettei 2Iu«fuUung gibt. 3Ttan 

2tntifemifismus? 2BaS ift'a mif bem ©0= neljme biefeS Sua) unb arbeite es burd). 

jialismus? Sutgetlfd) obet Ptolefatifd)? 6« t>erfptfd)t reid)flen ©ehsinn. Set 

3ft bie 9T©:D2j!p. eine tet-olufionfire 'Pats fd)6nfie mate, menn bie t>afetlanbifd)e Se= 

fei? Unb bie 2egalifat? Set Xon bet na» megung fid) gegenfeitig me^t unb me^t 

(ionaIfojiaIiftifd)en ^teffe. 2Batum llni= in biefem ©ebanfen jufammenffinbe." 

formen? £ebf ^iet bet beuffdje ©eift? (Bet 2lufted)£e.) 

Ze^n 0a^re Kepubitf ♦ Catfa^en m* Ea^len 

^erauagegeben Don J®, »on ^tiiffKng 

©et>. OTF. 1.—. 10 <5tM je aitf. 0.80, 100 <StM je DQTP. 0.60 

„Qjine unenblid)e guile t>on 3a^len< unb £affadjenmafetiat. Cie ©d)tift ge^&tf jum Seflen, 
mas fowo^l an Ptopaganbamafetiat roie aud) an Unfertagen fiit Stebnet unb polififdje 
©d)tiffftellet I>etaudgebtaa)f wutbe.* (Det 2Ingrfff.) 

3 n b, a 1 1 : fttiegisfcfjulbluge unb Q3ccfaitlea — Die 14 Punf f e in X^eotie unb Ptatis — 2Ba» 
^at £)euffa)(anb infolge bet KeDoIufion an bie geinbe leiflen muffen? — Seutfdjlanbd 2Bitf= 
fd)af< nad) bet ^Resolution — Ceu£fd)tanbs 2Beb,rftaf£ — Sie £anbroittfd)aft — Seuffd)e 
a3o[f«iraf{ unb beuffd)e Kaumnot — Sie 3 n fo«ion, bat Wetl bet KepubliB — DWd)«= 
banf unb Samesbant — Cocatno — Sie (Sifenba^nen einft unb |e|t — ©ojiale Safim 
in bei 3tepublif — Seamfentum unb 33etanfwot£lid)!ei£ — Set iHiebergang beut|fd)et Sultut 
in bet 3?epubli£. 
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Crofc attem! €in Bud) tier front v™ Helmut ©ten. 

r t * t. <St\>. Jttt. 4.60, <ia>b. ittt. (>.—. 

Dae £rbgut fees arifcben iTtenfeben Mfibt in biefem UriegsfretoiUigen unb fo »ertldrt 
ficb in feinem {Jublen aucb bas b«rbe £tkbm ju einem Ittte dee b«roifcben 3beals, 
fur bas er fid? opfert. £inmal fc|>reibt cr: ,Sttlenlofe bat es immer gegeben. 3bnen 
tann nicbt perlieben fein, die ©tele unferes t>ottes ju fpiiren. XOo anbere iltut febtn, 
muffen fie ©ummbeit febtn. tt>o anbere ficb bmgeben, muffen fie »erftanbnislos 
(teben. Sie fin6 bit itttnfcbtn tut ICDirtlicbfett, bie nicbt Me UNrtlicbltit ift; btnn 
bas tt>irtlicbt fann immer nur bie geftaltenbe ©ttle fein.' £>arin Uegt alles: @o unter* 
febeibet fid) Stellrecbt pon 2Umarque. (nieberfaebfifebe JCageejeitung.) 

29H? tJOtt btt tytlf&tlttVit* lagebucbblattcr am ffinf 3ab«n Sronfc 
unb <oj«rettjeit. Pon £>r. §r. Jebmann. 3. "Mufl (|6.— ja. laufenb.) <5eb. 
Htt. 3.—, *x»b. ittt. 4.60. 

Srei »on aller ©cbonfarberei, ober ber "Uusflug einer pracbtpollen, mannlicben <Be» 
finnung, eines corbilblicben Pfliebtbtnwgtftins, tiner ecbten X>aterlanbsliebe, fo writ 
bitfes 35ucb ate (Segengift gegen jtne unmannlicben Briegsbucber junger (Sreife. 
Hein Problem lagt iebmann unberubrt unb gebt mit acbtungbeifcbtnbem £rnft aucb 
btn religiofen Sragen bts Urieges nacb, bier einen gan3 befonbers wertoollen 23eitrag 
in ber ganjen Uriegsliteratur bietenb. (£iftnacber 3eitung.) 

J0Ott 9tttUCtt# bi$ QltppO* i£in Seitrag 3ur ©eelentunbe bes gro* 
gen firieges. "Hus bem foxgtbucb eines S«lbarjfe«. Don IDr. £b«» iltalabe. 
<8eb. «tt. 3.*o, *t»b. Utt. 6.—. 

Gas 35ucb braucbt nicbt empfobten 3U tnerben. Wtnn ts erft einjelne gelefen baben 
xcerben, t»irb es etnbringlicb twiterempfoblen roerben. 23efonbers aber febente man 
es ber 3ugenb! £in <&aud> feintr JEiefe unb <5roge t»irb m bie jungen «^erjen bringen. 

(ittuncbtner mebijinif<fee tX>ocbenfcbrift.) 

Btt UtlbefatttttC .SoiD^ti £rlebms unb (Bebanten eines tlruppen* 
arjtes an ber tDeftf ront. X)on ©r. igricb Jit e y e r. <M). ittt. 2.40, ixob. tlTt. 3.60. 

Was war ber UriegJ — tHer 3abre ber Jtobesnot, ber Jfeiben unb €ntbebrungen 
bes beutfdjen Srontfolbaten, aber aud> bit fibonfre unb ftol^efre 3*it feines tebens, 
bie Sett, ba fid> bei jebem recbten ittannt feint tttannlicbteit btWKtbrt. ittit innerer 
£rgriffenbeit tuirb jeber tttittampfer bas Sud? lefen unb es ber 3ugenb febenten, 
bamit fit erfabre, was bie Dater gtltifttt baben. 

Bet ^affmmorti in 5er mmSmf^en (Befangetten^ 

QOUC ^jtpOtC* iSine Ulage unb "Jlntlage »on Pfarrer <^ans Urieger. 
3. 21uflage. (jo. bis J2. laufenb.) <0eb. *ttt. —.60. 

tttan fd>Iagt beim lefen biefes Sudjleins bitfyanbt coraCSeficbtJ 4000 IDeutfcbe unb 
9000 Cfttrreidjer oiebifeb umgebracbt iltebrtre 2lbbilbungen nacb ber Hatur unb 
eine Seugenlifte trbarttn biefe Ungebeutrlicbteiten ber mit btn „Mmpfern fur Jjreibeit 
unb tltenfcbUcbfeit" oerbunbeten 2?umanen. 



$m jFei&e unbeftegt 

*£rletmiffe im XOeltfvitQ, erj&^lt »on UTitBampfcrn. 
7 23&nt>e, geb. je tt?r\ 5.—. 3et>er 4S<wt> ift einjcln F&ufl id>. 

Die 25anoe bringen je 25 bis 30 in ficb abgefcbloffene 25eitrage »on alien Jtriegsfebaus 
platjen, alien iltitfampfern alltr Dienftgraoe, unter oenen aucb »£>moenburg, tuoenoorff, 
*ettoTO-X)orbeer, iltacfenfen, JWcbtbofen, Scbeer, 2Moem, Scbautseder u. a. nt4>t 
fet>lett. £rfcbjenen fino fclgenoe 25anoe: 

$ttt $tlbt UtlbcfitQt* 2Jan© J uno 2. Der ^anoftretcb auf JtiittUb. 
Die Scblatbt bei lannenberg. Die ©frafritaner im XEelttrieg. Dtr Durcbbrueb 
oer 3. <9arbe»3. s D. bei Brainy. Der Coo oon 3?pern. iDie Ttrmeegruppe Uttas in 
oer Cants uno Tlngriffsfeblacbt bei Cambrai. Das bayer. 3nf.s*eibs&gt. fturmt oen 
jRcmmcl. Seloartilkrie im 33eu>egungstrieg. Dae 20. 'Jlrmeetorpe bei <c>obenftein. 
3n oer Sinaiuntfh. Selogefebutje gegen Drea&nougbt. iDer fcttineur in Jjlanoern. 
Deutfcbe ©ebirgeartillerie. llnfere pioniere. 2ln 6er Somme }<jjo. Dorftog jur 
fcltame. Sturm auf Douautnont. 

5$ttt ^Ifo Uttbcffagt* 3an6 s. ©fhrreicb. 2lue oem £brenbu<bt oer 
fcbroarjen <£>effen. Pon oer Drina in oae <5er3 Serbiene. X)ot 23elgrao jgjB. Die 
Durcbbrucbefcblacbt bei Carnow>-<5orlke. iDie ianoeefcbufcen in oer 3fonjof4)Ia«fet. 
S. *1T. S. „no»«ra" unter "Homiral <£>ortby im Seegefecbt in 6er Strage »on (Dtranto 
am |B. iTCai 1917 u. a. m. 

9Utf <Sfc£ UttbeftC0t» »ano 1 uno 2. marineforps »or 2lntt»erpen. Huf 
einem Scblacbtfreu3er in oer Stageralfeblacbt. ittarineerpeoition 3Ut Sefreiung 
Jjinnlanos. „U C 65" im englififoen ftanal. Perfentung oer 6eutf<ben S'otte in 
<3cap<X'$lovo. U»BootsS«He. Donautampfe. S1tinenfu<bfabrten. Untergang oer 
„*tTain}". U 9. „©oeben" uno „23re8lau". Jftironfuebfabrten in oer CTorbfee. Co* 
oeefabrt 6er 7. Corpeoobooteflotille. feTtit „U C 67" im Jltittelmeer. 3m Scbwar* 
3en ttTeer. XPeibnacbten in ScapasSlow u. a. m. 

$tt btt Xuft UWb^ft^gt* 3ag6ftaffel 236lde. Slanoern J9I7- 3to 
Ballontoter im Often, liber Kairo un6 fcen Pyramiben. Sliegerbeobacbtung fur 
f<bu>erfh8 S'a<bfeuer. ^in 6er Sommt jgjs u. a. m. 

Wit tmr uns jur jFa^ne ^ur^fc^lugen* m a<*imtrimmer 

von ^rafilien. Bei 50 <5r«6 fyh/t unter 6em JReffel. "Jtuf 6em lt><»Ifif(bfangtr. 
3m Soiatanf, im IUei6erfcbranr, unter 6em Drudlager, im Irocrentant un6 unter 
t>m Jleffeln, jooo Pfunt> Sterling Jlopfpreis. Secbs tDotben in ©lutbifte un6 Sin» 
jlernie unter 6en Sojabobnen. 3m "Muto 6ur4> 6ie Ura>aI6nacbt. 3m Hoffer uber 
6en (Djean. 

So entftebt t>as t»abre (Befitbt fees Itriegea, wit tr tear uno wie er ficb <n» )6rltbni8 
6e8 X>o\U& fpiegelt. £in ^bwnmal fees 6eutf<b«n PoHes. (4>amb. Korrefponoent.) 

XDir b«ben nicbte oergleicben im tieutfcben Scbrifttum, oas abnlicb nabe 6ie «rleb> 
niffe 6er Sront, 6ie feelifcben £rfcbutterungtn uno oen fKIlen Uriumpb oe» Siegte 
ftbilberte. (Jltuneb. 3eitung.) 



Kaflfenf txnbt (Kuropas 

ttttt befonbecee 23eeud!|1icbtigung bee 2taffengefcbi<bte bee ^auptrdlFee inbogee- 

manif(bee ©pcaebe 

X)on Peof Dr. £ans rf. X. <5untbec<3en« 

3., toefentlicb ceemebcte unb peebeffeete 2luflage. 132$. 342 ©eiten mit 567 2lbb. 

unb 34 Saeten. <Beb. mf. JO.—, Ha>b. ml?. 12 — 

Untee ben TOeeFen Dr. (Buntbecs gebfibet feinee 2taffenFunbe IBueopas em be»oc> 
jugtee piarj. 25ebanbelt fie bocb bas ganje gcoge ©ebtet iSucopas in umfaffenbec 

unb bocb Fnappec ttbecftcbt, obne ben 
tLaien buecb etn 2tUju»tel »on JStnjel- 
bingen, buc<b 25ebanblung nocb umfirit< 
tenee jfcagen ju t>eeu>iecen unb ju ec- 
muben. £>ie neue Sluflage ijl tvtebec flacF 
oecmebet, bte 25elege finb gegen feiibec 
seeftacFt, alles ift toett wiffenfcbaftlitbee 
angefajjt, als es fciibee bei gebeangtec 
JDacftellung mdglicb toae. 3Die Vermeb- 
eung bes Umfangs betcifft in gleicbec 
tDeife bie ptaifytvoUt unb »ielfeitige 23e= 
bilbeeung toteiben^tteffcbucfenben Cert. 

(Mntbecs R eflftellungen unb bie bacaus 
gejogenen ©cbluffe finb auf eintoanb- 
fceiee t»if[enf4>aftli<ber (Bcunblage auf- 
gebaut. >Ceurf4e lUabemilerseitung. 




tTIittlerer.S.angen<»«iten.3n&er6eS2lopfe* 
nacfe 35olt. 



lEtne Fueje aUgetneinvecft&nblicbe Raf- 
fling ; JCueopa, roc allem 3entcaleueopa, 
raffenmafjig f4>ilbecnb. tteicbes, oocjug. 
licbes 23ilbmaterial. prof. ae. Sif*ec.»erfin. 



Don Prof. Dr. .&ans R.1L (Siintbec 

2. Olufl. 350 ©eiten mit 305 2lbb. unb 9 Sarten 

P«reis geb. *ttF. M-, JLt»b. tttF. J3 — 

3Die ©arftellung ifl augecocbentlicb feffelnb. JTIan bat immec bas <Sef fibl s fyitr 
fcbretbt eintDabcbeitfu4>enbec, bee obneXucffubt nieberlegt, t»as feine^ocftbung 
ecgibt. SDaju Fommt bie berootxagenbe, tcid>e unb »ielfeitige 35ebilbecung btt 
XOtvtts. XOic jtnben Silbet: aus bee alien <Bef4>id>t<( tfbbilbungen beFanntec 
3uben unb jablceicbe <Bruppen< unb (Belegenbeitsaufnabnun aus bem jiibifeben 
JLeben bet ©egenroact. Wee bee Xaffenfcage fein ^nteeeffe faenFt, bee lege ftd> 
aud) biefe* 23"<b &«; gecabe bie jubtftye Haffe ijl eines bee Ieb»ttei(bfkn <Db> 
jef te bee 5laffenfoef(bung. Seutf *.6flerrci*if*e 4ebi-er3«it«n9- 

©untbee bebanbelt bie £>inge mit angemeffenee 5lube unb obne eifeenbe <5e- 
baffigFeit. Joiner jubif*.liberalc 3eitung. 

25ti bee »iel ju gecingen "Oeebeeitung totcFlicbee Xenntnis bee pubenfeage Fann 
biefes roejuglicb ausgejlattete 25u<b toeiteflen Xeeifen nuc bcingenb empfoblen 
toecben. 3ue 35elebeung ilbee bit ©efcbitbte, bie eaf(if(be 3ufammenfeQung bes 
3ubentum8 unb ilbee feme beejeitige politif^e Sebeutung im 2tbenblanbe. 

35er lag. 
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Wevf e von ^rof* Dr. Bans f. &♦ Ounfyer 
l&aflenftm&e fees &eutfd)ett Boif es 

J4. unb 15., neubeacb. ttuflage (45.— 49. Caufenb). 500 Seiten mit 564 tfbb. 
unb 23 Xarten. (Beb. tttf. J2.— , Urob. mf. J4.-, ^alblebec mt. J8.— 

5>ie befle unb reicbbaltigfte gemein»ecjWnblia)e £>a«rlegung bes 3laffenpcoblems 
in 3tucrftd)t auf unfer Volt, bit t»ir Fennen. 3eitf*rift fur Eeutfdjfun&e. 

man mag unb mug fagen, fetit gefamtes ^ocfcbungsgebiet ifl ettcas eng — abec 
auf biefem (Bebiet, in bee ttlacung unb iKrforfcbung ber 3taffenFunbe feuropas, 
bat niemanb fo gcofje t?erbienfle t»ie er. 2lud> n>er, t»ie deferent, gegen bie caffen« 
pfvcbologtfcben 2lusfiibrungen bes Verfaffecs unb anbece SEinjelbeiten triftigfle 
iStntvanbe bat, tvicb ben ungebeucen ^leig biefec Slcbeiten, abec aucb bie »ielen 
neuen 23eobad)tungen, bie folgrrid)tigen, tDOblbegciinbeten, j. C ganj neiien <Be> 
banFeng&ngejPOll unb ganj anecFennen unb bie gUnjenben j>arflellungen fcbdQen. 
lEugen 5if*er, 3eitf*rift fur UTorpbologie uti?) Hntfcropologie. 

£>ie »ocnebtne unb fad)li<be, focgfaltig abtoagenbe 2l«rt bee £>arfiellung, x>tt- 
bunben mit einem glAnjenben Sttl, macbt bas @tubium bes ausgejeia}neten 
23ud)es JU etnem (Benug. prof, la Saume, »lSttcr f. &eutf*e t5orgef*i*te. 

JEin prftcbtiges 23ud> na<b 3nbalt unb % focm, man fagt, es fei bas 
23ud), bas btutt in £>eutf4>lanb am meijien gelefen votvbt. 3<b roeijj es nicbt, 
abet bas t»eifj i<b f &as jebec SDeutfcbe es lefen follte. 

3eitf*rift ttt iBeurf<ten Spracfeuereim. 

Hieme l&aftmf unite &es fceutfdjen Voiles 

2. 2lufl. irttt JO0 2lbb. unb J3 Batten. <Beb- mt. 2.60, Ha>b. mf. 4 — 

tttan follte ben billigen „1>olFs<<Buntbec" befonbecs jungen menfd)en, Scbulern, 
©tubenten uft». in bie <&anb geben. I£r iji geeignet jut lEinfiibning in ben 
JlaffegebanFen. 



unit i>ts vomtftytn Voltes 

mit 2lnbang: ^>ellenifd>e unb rdmifebe 

!EU>pfe norbtfd)er Xaffe. mit3Xacten, 

$3 2lbb. im TCept u. e42lbb. auf IQZaf. 

<Seb. mf. 6.50, Hvob. mt. 8 — 

fitter, Coti uvfo Ceufel 

£>e«: bel^iftbe (BebanFe. J3. 2lufl(age. 
<5eb. mF. 3.50, Hvob. mt. 5.- 

2. 2lu(lane. mit J27 2lbbilbungen. 
<5eb. mF 4.50, kvob. mt. 6 — 



^iaton 

piatons 3utt>t- unb 

IHrjiebungsgebanFen 

filt bie (BegentD att 

ffieb. mF. 2.40, Hvob. mt. 3.60 

untec ben SDeutfcben. 2. 2luflage. 
(Beb. mF. 4.50, kwb. mt. 6 — 

Kaffe unt> jBtil 

2. 2lufliage. mit 80 2lbbilbungen. 
(Beb. mF. 5.—, Hvob. mt. 6.50 



50 2lbbilbungen mit <Beleitt»octen von Ptrof. «H. rfifebec, Seclin, unb Pcof. Dr. 
£ans $. "&. (Biintber, 3ena. 6.- 8. tCaufenb. Bart. mF. 2.40 
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&ampffd)Hftett tton Bhtvfinun^vat D r. Bang: 

Bit Beutfdjen ais XanHtwtkU* «* s««n3 <** marten 

JRurfes. 2., florE en». 2lufl. 2J.-25. ?Efb. ittt. }.so, jo St. je ittf. },20, so Stmt. }.— . 
©as ift cine erbarmungslofe flbrecbnung mit unferen Derftanbigungspolititern. Cine 
fo lucfenlofc Tlufsablung all ber Seller unb Wiberfpritcbe ber beutfcben politic feit 
unfa-cm r£intritt in ben Wlrerbunb gab es bisber no* nicbt. ©ie igrbarmlicbreit 
ber beutfcben Sebientenbaftigteit, bie Perlumpung unfcrer Dolfslofen, bie won EDabn 
3U t»abn taumelnbe Silberftreifenpolitic, alles mit einer Siille »on fcatfacbm belegt. 

€im %voif$tnbilant t>eutfdjet $olttit ^^iprei. *m. 

0.60, ab jo @tuct jc m!. 0.50, ab joo Stiicf je HIE. 0.30, ab ?ooo Stud jc ittt. 0.25. 
3n ber 6cm Perfaffer cigencn JRlarbeit unb prajifion reigt ©r. Sang rucfficbtslos 
61c luncbc pon unfcrer politifcben unb tpirtfcbaftlicben «age berunter, urn mit cincr 
pcrnicbtcnben JRritiE, namentlicb an ©r. ©trefemann unb fcinen «&elfersbelfern, in 
tnappfhr, abcr reftlos bexpeisrraftiger $orm 6cm pertraumten micbel bas Selbftmor* 
benfcbe unb ©cbmacbwolle unfcrer oerjeitigen Tlugen* unb 3nnenpolitir ins ©cwiffen 
3u bammern. tOie fcbmer3Poll mag u>obl £err Strefemann bie fcballenoe Sacfpfeife 
empfinbcn, bag ©r. Sang pon feinen tttetboben fagt, bag man mit ibnen pielleicbt 
in etnem <?>aufiergefcbaft jum Crfolg gelange, bag fie aber in ber 2lugenpolttit jum 
ffiegenteil bes lgrjtrebten fubren mugten. (©eutfebes fcageblatt.) 

(Dberfinan^rat ©r. Bang ift fflitberausgeber pon: 

t&mtftylanH €meuerung 

tTTonatsfc^rift fur &ae t> e u t f c^> c PolF 

X»eitere ^erausgeber: 3uftijrat £. <L I a g , (5en.4ttajor (5 r a f p. b. (5 1 rj , Prof, 
©r. <3ans S. B. (Efiintber, Prof. ©r. ^artmann, cbem. tgl. iJanbrat pon 
6 c r tj b c r g , (general ber 3nf. U B. r a u g , Prof. ©r. t» u n b t. Scbriftlcitung: 
tt>. p. m ii f f I i n g. 

©ic Seitfcbrift bat Tlugerorbentlicbes geleiftet. ©i* geiftige 2lrbeit, bie in tbr ibren 
Hicbfrfcblag gefunben bat, ift betpunbernstpert. ©ementfprecbcnb ift bie Sereicberung 
unb Dcrttefung bes ©enlens iiber alle bie beutfeben iebensfragen ei^ufebafcen, bie 
in ibr bebanbclt t»orben finb. (2lllbeutfcbe flatter.) 

«in3dbeft ittc. |.bo, pierteljabrlicb tttt. 4.— Probcbcft roftcnlos! 

Tils gonberbrucf aus „©eutfcblanbs Crneuerung" erfebienen: 

Sang, i£rfullung8xpabnfinn Sang, Proben aufs «£rempel 

Sang, ©ie Tlffen ber franjofifeben S r u cr n c r , Ttufgaben bes 2lrbeiters 

Kepolution S r u cr n e r , iobnfcbraube unb Preis» 
Sang, «£nbc obcr 2lnfang ber beut= bilbung 

feben ©cfcbicbte p. «*) erg berg, lanbwirts Hot 
Sang, ©ic Cntcbelung ber beutfeben (©oppclbcft) 

n?irtfcbaft & i e b i g , (Srunbbebingungen bes XX>ie= 
Sang, ©runbbebingungen unferes beraufftiegs 

tPirtfcbaftlicbcn tDiebcraufbaues litt, XPalter, ©cr 'Mnteil bes 3uben* 
Sang, llributpcrftlapung (©oppclbeft) tumo am 3ufammcnbrucbe 

Sang, ianbespcrrat als Doltefeucbe & i c t , tt>alter, ©er beutfebe 3lrbeiter unb 

(©oppclbcft) bas 3ubcntum (©oppclbeft) 

jSinjeln mc. 0.30, jo Stucf ittf. 2.—, ?oo Stuct ittf. J5— , jooo @tuct iltt. J20.— . 
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3r£ttt0CttCtyt+ «&erousgegeben eon S"ebricb S'Ifl'n- Dierte ttufloge bes 
2Mi(beB „Bie S«m«l«fl«"- 1*— «• <£f*>- *ffit sflbb. Sort, iltt. 4— , <*»b. Wit. 5.— . 

XDer bit infanw <be$e gegen ©ie Manner, Me trie <Dberlt. Sebultj in febwerfter 3eit 
treu ouf ibrem Poften blieben unb gegen bos Cboos totnpften, in u)rer gonjen Un* 
n>obrbeit unb Seig^>ett tennenlernen will, ber mug 4>tefc8 23ucb lefen. (Ber log.) 

<J>ier voitb mit trbortenbent 33et»eisntoterial gcjcigt, xoie ber Kampf ber iintcn in 
©odben S'me oufgejogen wurbe. CHtobemifebt blotter.) 

Hwgsfdjuibluge unfc &wgsfd)ui&iugneri x>on<Bn»f 

£rnft 2te»entlot». Kort. itW. 4.6O, txob. int. 6,—. 

2ta>tntlou>s gerobe jur recfcten 3eit erfebienenes 23ucb ift eint umcbtigt "Hngriffae 
x»affe, es gibt tein onberes, bos in fo »olltommenem "Hufbou, in forgforiter Klorbeit 
unb bobci in einer foft bromotifcbe Spomtung erjeugenben Sornt berousorbeittt, 
uporum es gebr. tfldge bos 23u<ft feintn XDeg ju rielen Beutfibtn finben. 

(Beutfibe 3eitung.) 

©on ben »ielen TJrbeiten fiber bie Kriegsfcbulbluge ift biefe 2to>entloa>febe gonj jwei» 
felloe bie weitous befte. (Srenwr 3ettung.) 

3n tieffcbfirfenber gefibicbtlicber Borftellung weift ber ber»orragenbe Senner welt* 
politifcber 3ufommenbange uberjeugenb no*, bog bie Politit bes Beutfcben 2fcicbtB 
in ben 3obrjebnten »or bent Uriege bis jur Selbftoufgobe friebftrtig geiaxfen ift 
Bos 23ucb ift ein treffliebes Kuftjeug. (Berliner tofolonjeigtr.) 

Wdtfttimmtmi I WdttMolutton /WtltvtpMit ♦ 

£ine Unterfutfwng fiber Urfprung unb ^nbjiele bes XDelttrieges. 3n }}, Tluflogt 
(60.— 84. £fb.) Don Br. Sriebricb XV i cb 1 1. Heu berousgegeben »on Crnft tBerg. 
<Seb. int. 6.—, Ixob. int. *.— . 

flue bent a?uft ntetfl tinfeitiger, fcbiefer unb entftellter Deroffentlicbungen unb £nU 
bfillungen fiber ben XDelttrieg rogt bos inboltsfcbtoere 23ucb Dr. KXHcfctls tutmbocb 
fcerooi. Hue u>er int 23efitje biefes EDertes ift, t»irb ben rtcbtigen £inbli(! in bie 
con bem bie 0>elt be&errf<benben (gebeimtlungel obficbtlicb »erfcbleierten 3ufotntntn» 
bSnge gewinnen. (Polit. ontbropol. monotsbefte.) 

Bcv frrgemg J)er fceutfdjen Jk6nt$»p*littb *eb«n ber 

t>ergongenbeit ffir ^kgenwort unb 3utunft. Don ©en. b. 3nf. 1L Rtau.%. 
406 S. <£Seb. mt $.—, ivob. int. !<>.— . 

JDiefes Sucb ift »on leibenfcboftlicbem tt?illen 3ur beutfeben Cinbeit getrogen unb 
»on glubenber iiebe 3U unferem Dotte unb feiner <S5«fcbicbte erfullt." 

(£>eutf<^e 3eitung.) 

Crtmtmmg au» Biut unti Bot>en* m «o PP obe«>egung ber 

finnifcben Souernfcboft, ein X»eg jur Befreiung »om Solfcbeurismus. Don 6«na 
<>ouptmonn. Preis geb. mt. }.*o. jo St. je mt. |.6o, 50 St. je «tt. j.60. 

2luabent3nboIt:3n Sinnlonb routet bie rote Peft / »egierung unb porteien 
oerfogen / 3Dte Souern boben ben Scbwinbel fott / Bie fcKonner »on <oppo / 
Ber fynausxoutf ber roten 3ugenbbfinbler / J2000 23ouern morfcbieren nocb ^>el» 
fingfors / Sie erkbigen ben Sotfebexrismua / Unb in BeutfcblonbJ 



